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khi thuc hién chuyen doanh nghiép 100% von nha nwée thanh cong ty ) phin

Cén cik Ludt Doanh nghiép s6 60/2005/QH11 ngéay 29/11/2005;

Cdn cit Nghi dinh s6 21 5/2013/ND-CP ngay 23/12/2013 cua Chinh phi quy
dinh chirc nang, nhiém vu, quyén han va co cau t6 chiee B Tai chinh;

Can cit Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phi vé

chuyén doanh nghiép 100% von nha nude thanh céng ty cb phan (sau ddy goi la
Nghi dinh s6 59/2011/NP-CP);

Cdn cir Nghi dinh 56 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cua Chinh phu stra
dsi, bé sung mot s6 diéu cia Nghi dinh SO 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cua
Chinh phti vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nube thanh cong ty cd phan (sau
ddy goi la Nghi dinh s6 189/2013/NB-CP);

Cdn cvr Nghi dinh 56 44/2014/NP-CP ngay 15/05/2014 ciia Chinh phii quy
dinh vé gid dar;

Theo dé nghi ciia Cuc trudng Cuc Tai chinh doanh nghiép;

Ra trudmg BG Tai chinh ban hanh Thong tw huong dén xte Iy tai chinh va xdc
dinh gid tri doanh nghiép khi thuc hién chuyén doanh nghiép 100% vén nha nude
thanh céng ty cb phan,

CHUONGI
QUY DINH CHUNG

Didu 1. Ddi twong 4p dung va pham vi diéu chinh

1. Pham vi diéu chinh: Théng tu nay huong din xur Iy tai chinh va xéc dinh
gié tri doanh nghiép khi thuc hién chuyen doanh nghiép 100% vén nhi mrée thanh
cdng ty ¢b phan (sau diy goi 1a cb phin héa doanh nghiép).

2. P41 tuong 4p dung: Théng tu nay 4p dung cho cac doanh nghiép 1a dbi
tugng c¢b phin hod quy dinh tai Piéu 2 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP (sau day goi
la doanh nghigp c¢b phan hoa) chu sé& hitu cac doanh nghi€p thuc hién ¢ phan héa
(bao gbm Uy ban nhan dén cap tinh, thanh pho true thudc Trung wong, B, nganh)
va céc co quan, to chirc, cd nhén ¢6 lién quan dén qud trinh thuc hién chuyén doanh
nghiép 100% vén nha nudce thanh céng ty ¢b phan

Piéu 2. Giai thich tir ngir
Maét sb tir ngi trong théng tu nay duoc hiéu nhu sau:
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1. ”ThO’l diém quyét dinh cb phan ho4" 13 thdi dlem co quan ¢d tham quyen
quyét dinh ¢ phin hoéd doanh nghiép ban hanh quyét dinh thuc hién b phan hoa
doanh nghiép.

2."Théni diém xac dinh gi4 tri doanh nghiép cé phan héa" 1a thot dlem khoa sb
ké toan, lap béo cdo tai chinh quy hoic nam dugc co quan quyét dinh b phan héa
Ira chon phi hop v6i phuong phap xé4c dinh gi4 tri doanh nghiép, cu thé:

a) Truong hop xéc dinh gia tri doanh nghiép c¢b phan hoa theo phuong phap
tai san thi thoi diém x4c dinh gi4 tr] doanh nghiép 1a thoi élem khoa s6 ké toan lap
bao c4o tai chinh quy hodc nim gn nhét véi thoi diém quyét dinh cb phén héa.

b) Trudng hop xé4c dinh gié tri doanh nghiép theo phuong phéap dong tién chiét
khén hodc phuong phap khac thi thoi c‘hem xéac dinh gia trj doanh nghiép 1a thoi
diém khoa s, 13p béo céo tai chinh nim gn nhit véi thoi diém quyét dinh cb phin
héa.

3. “Thoi diém td chic xdc dinh gid tri doanh nghiép” 14 thoi diém cac don vi
tu Van hodc doanh nghiép bit dau thuc hién qué trinh x4c dinh gié tri doanh nghiép
d¢é ¢6 phén hoa

4. "Thoi diém cong bb gia tri doanh nghiép" 1a thoi d1em co quan cé thim
quyén quyét dinh cb phan hoa doanh nghiép ban hanh quyét dinh cong bb gid tri
doanh ngh1ep cb phén hoa.

. "Thoi diém doanh nghiep b phén hoa chuyén sang Cong ty b phé“m
thoi dlem doanh nghiép ¢6 phan hoa dugc cip gidy ching nhain ding ky doanh
nghidp cong ty ¢b phan 1an dau.

Diéu 3. Mot sé nguyén tic khi thuc hién ¢6 phin héa doanh nghiép:

1. Khi thuc hién ¢b phin héa cbng ty me, Cong ty con do céng ty me s& hitu
100% vbn diéu 18 phai thuc hién xdc dinh gi ti doanh nghiép theo qui dinh tai
théng tu nay. Thoi diém xéc dinh gid tri doanh nghiép ctia cong ty con phai tring
v6i thoi diém xéc dinh gié tri doanh nghiép cha cong ty me.

2. Co quan ¢ thim quyén quyét dinh thuc hién cb phan hoa doanh ngh1ep,
quyét dinh céng bd gia tri doanh nghiép, quyét dinh phé duy€t phuong an c¢d phén
ho# doanh nghiép, quyet dinh phé duyét phuong an tai co cdu doanh nghiép, quyét
dinh phé duyét quyét toan tai chinh, quyét toan chi phi co phin hoa, quyét toan
kinh phi hd tro cho ngudi lao dong déi du, quyét todn s tién thu tir ch phan héa va
cong bé gia tr thue té phin vén nha nudc tai thii dlem cong ty ¢b phin duge cip
Gidy ching nhén dang ky doanh nghiép cb phén lan dbu theo qui dinh tai khoan 1,
khoan 2 Didu 49 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP (sau day goi 14 co quan quyét c‘hnh
c6 phin hoa doanh nghiép).

3. Co quan quyét dinh c¢b phan hoa phé duyét cic khoan chi phi ¢é phéan hoa
doanh nghiép theo quy dinh tai Théng tu s6 196/2011/TT-BTC ngay 26/12/2011
ctia B9 Tai chinh huéng din ban ¢b phin lan du va quan 1y, str dung tién thu tir ¢6
phan héa cla cac doanh nghiép 100% vén nha nuée thue hién chuyén ddi thanh
cong ty cd phan. Trudng hop cd phan héa cac cbng ty trach nhiém hitu han mét
thanh vién do céng ty me cla cac Tap doan kinh té, Téng céng ty nha nuéc, cong
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ty me thuge 16 hop cdng ty me - ¢cong ty con ndm gitt 100% vén diéu 1é ma dy toan
chi phi ¢6 phin héa vuot mirc quy dinh tai khoan 4, Diéu 12 Théng tu s6
196/2011/TT-BTC thi Ban Chi dao ¢b phén hoa chi dao doanh nghi¢p ¢o phin héa
1ap du todn chi phi, bdo cdo co quan ¢6 thdm quyén xem xét, phé duyét trong
phuong an ¢ phén héa, déng giri B6 Tai chinh (Cuc Tai chinh doanh nghiép) d€
thure hién gidm sat.

4. Trude khi thue hién cd phin hoa, doanh nghiép ¢b phén hoa phai thyre hign
kiém k8, xir Iy tai chinh va xéc dinh lai gi4 tri doanh nghiép, gié tri phén vén nha
nudéc tai doanh nghlep theo quy dinh cta phép lut hién hanh. Nha nude khéng cp
thém vén de ¢d phan hod, k& ca cc doanh nghiép theo quy dinh cta Thi tudng
Chinh phu Ve ban hanh tiéu chi, danh myc, phén loai doanh nghi¢p nha nude khi
thire hién cd phan 16a thude dién nha nude nim gitt trén 50% tdng sb cb phan

5. Sau khi dd duge x¥ 1y tai chinh va thye hién xéc dinh gi4 trj doanh nghiép
ma khong ¢on vdn nha nuéce tai doanh nghiép holc gia tri thue té doanh nghiép
thép hon c4c khoan no phai tra, thi co quan ¢6 thdm quyén quyét dinh ¢b phén hoa
chi dao doanh nghiép phdi hop véi Céng ty Mua ban ng Viét Nam va cdc chu ng
cia doanh nghi€p xdy dung phuong 4n tai co ciu doanh nghiép dé chuycn doanh
nghiép thanh céng ty ¢ phan. Trong trudng hap phuong én tdi co cAu khong kha
thi, khong c¢d hi¢u qué thi ap dung hinh thitrc giai thé, phé san hoic hinh thic sip
xép khéc phil hop theo quy dinh cta phép luat.

6, Qua trinh x{r 1y tai chinh va xdc dinh gid tri doanh nghi¢p cb phan héa
pha1 dédm bao chat ché, cong khai, minh bach, khong lam thét thoat vén, tai san cua
Nha nude. Cée td chire, ca nhan c6 lién quan khi thyc hi¢n xir 1y tai chinh va xac
dinh gid trj doanh nghiép khéng chip hanh ding ché d6 quy dinh, gy ra tén thét
hoéc that thoat tai san nba nudc thi td chirc, ¢4 nhén d6 chiu trach nhiém hanh
chinh, bdi thudng vit chit hodc truy ctru trach nhiém hinh sy theo quy dinh cia
phép luat.

7. Két qua x4c dinh gla tri doanh nghlep ¢é phén hod, gi4 tri thyc té phin von
nha nude da duge co quan ¢b thim quyén phé duyet 1a co s dé doanh nghiép co
phan hod xac dinh vén diéu 18, xéy dung phuong an cb phin hod va to chirc ban cd
phén lan day, t& chic dai hoi ddng ¢ déng, tiép tuc xir Iy nhung vén de tai chinh
con tdn tai dén thoi diém chinh thitc chuyén thanh céng ty cd phan qu;/et todn tai
chinh qué trinh ¢8 phin héa véi nha nude va ban giao cho cdng ty ¢b phan.

8. Ngudi co thdm quyén theo vy, dinh tai Diéu 49 Ngh1 dinh 56
59/201 1/ND-CP thanh lap Ban chi dao ¢6 phin héa doanh nghiép de giup 18 chic
trzen khai cong tac cb phan hod theo ché d6 quy dinh. Ban chi dao c¢é phédn hod gjai
thé sau khi doanh nghiép cb phin hoa da hoan thanh ban giao sang cdng ty cd phan.
Nhimng vén d& v& tai chinh phat sinh (neu c6) sau khi doanh nghiép cd phén hoa d3
chinh thirc chuyén thanh cong ty b phan nhung cd lién quan dn qué trinh ¢4 phan
hod thi co quan ¢6 thAm quyén quyét dinh cé phin ho4 doanh nghiép ¢é trach
nhiém tiép tuc x 1y,



Ban Chi dao ddi méi va Phat trién doanh nghiép va B6 Tai chinh ctr thanh
vién tham gia Ban Chi dao c¢b phin héa doanh nghiép c6 quy md 16n c6 vén nha
nwde trén 500 ty ddng hoat dong kinh doanh trong nhitng linh vy, nganh nghé dac
thu (Bao hiém, ngin hang, buu chinh vién thong, hang khong, khai thic than, khai
thac dau khi, khai thac mé quy hiém khéc) va cic cong ty me thude cac Téap dodn
kinh te Tbng cong ty nha nude theo quy dinh tai diém b khoan 4 Diéu 49 Nghi
dinh s& 59/2011/NDP-CP.

9. Céc bude cong vige va quy trinh chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuee
thanh cbng ty cb phén thire hién theo phu Iuc ban hanh kém theo Nghi dinh sb
59/2011/ND-CP. Trudng hop doanh nghiép ¢ phén héa khong thyc hién chuyén
d6i doanh nghiép theo quy trinh nay thi thyc hién theo quyét dinh cia Thi tuéng
Chinh pha.

. . C]JUO'NG 11 . '
XU LY TAI CHINH KHI CO PHAN HOA

o MUC I )
KIEM KE TAI SAN, POI CHIEU CONG NQ

Didu 4. Kiém ké, phan foai tal san.

1. Khi rhén duge quyet dmh cd phan hoé clia co quan c6 thAm quyén quyét
dinh ) pha.n hod, doanh nghi¢p cd phén ho4 c6 tréch nhiém kiém k&, phén logi tai
san, ¢dc ngudn vén va quy doanh nghiép dang quan ly, sit dung tai th0’1 diém x4c
dinh gia trj doanh nghiép. Té gitip viéc cb phin hoa, doanh nghiép ¢b phin héa
phéi hop véi T6 chire tr vén ( néu co) thyc hién kiém ké, phan loai tai sin.

2. Lap bang ké xdc dinh dung s6 luong, chét hugng va gia tri cla tai san hién
co do doanh nghiép dang quan ly va sur dung; kiém quy tién mat, d01 chiéu sb du
tién gl ngén hang; xic dinh tai sin, tidn mit thira, thiéu so véi s& ké toan, phén
tich rd nguyén nhin thira, thidu va trdch nhidém clia nhimg ngudi b lién quan, xac
dinh mirc bbi thudng theo quy dinh ctia phép luat,

3. Tai san d4 kiém ké duoc phan loai theo cdc nhdm sau:

a) Tai san doanh nghiép c6 nhu cau sir dung.

b) Tai san khéng cln ding, i san (¢ dong, tai sin chd thanh Iy.

¢) Tai sén hinh thanh tir ngudn quy khen thudng, qui phiic loi (néu cd).

d) Tai san thué, mugn, vat tu héng hod nhan giit ho, nhén gia cong, nhin dai
IV, nhén ky giri, tai san nhin gép vén lién doanh, lién két va céc tai san khéc khong
phai ctia doanh nghlep

d) Tai san gén lién véi dat thude dién phai xur ly theo phuong 4n sip xép lai,
X ly dox vOi cac co 8¢ ¢ 0 nha, dét theo quyét dinh cta Thi tuéng Chinh phu vé
vide sip xép lai, x Iy nha, dét thude sé hitu nha nuwde.




e) Tai san ctia cdc don vi sy nghiép ¢é thu (bénh vién, trudng hoc, vién
nghién clru), tai san hoat déng su nghiép.

g) Tai san chd quyét dinh xtr Iy clia cdc co quan c6 thdm quyén.

h) Cac khoan dAu tr tai chinh (g6p vén 1ién doanh, gép vén thanh 1ap cong ty
trach nhiém hiru han, céc hoat déng gop von khac) béng gia tri 'quyén str dung dt.

Piéu 5. Déi chiéu, x4c nhin va phin loai cdc khoén cong ng

Doanh nghiép ¢6 phén héa 81 chidu, x4c nhén va phén loai céc khoan cong
ng; 1ap bang ké chi tiét dbi véi timg khéch ng, chi ng theo quy dinh sau:

1. Ng phai thu:

a) Déi chiéu, x4c nhan toan bo cic khoan ng phai thu theo timg khéch no, bao
gom:

- Céc khoan no phai thu chira dén han va no phai thu d4 qua han thanh toan.

- Phén tich 18 cdc khoan no phai thu khé doi 1a ng phai thu dé qua han thanh
todn ghi tren hop ddng kinh té. No phai thu chua dén thoi han thanh toan nhung
chitc kinh té (céc cong ty, doanh nghiép tur nhan, hop téc x4, & chire tin dung) da
1am vao tinh trang phd san hodc dang lam thu tyc giai thé; ngudi ny mat tich, bé
trbn, dang bi cdc co quan phap ludt truy t6, giam gi®, xét xit, dang thi hanh an holc
da chét. Xé4c dinh rd trach nhlem v& céc khoan ng phai thu khéng ¢6 khach ng xac
nhén.

Céc khoan ng phal thu khong ¢6 kha nang thu héi phal cod du tai lxeu chimg
minh 14 khong thu hdi duge.

-b) Ra soat cic hop ddng kinh té ¢é x4c dinh cac khoan d3 tra truée cho ngudi
cung cap hang hod dich vy nhung da hach todn toan bé gia trj tra trude vao chi phi-
kinh doanh nhu: uen thué nha, tién thué dat tién mua hang; tién mua bao hiém dai
han, tién fuong, tién cong

2. No phai tra bao gbm cac khoan ng vay, ng thué va céc khoan phéi ndp ngén
sach nha nuédc:

a) Can ol hop ddng, gidy bdo no dbi chiéu I4p bang ké céc khoan ng vay theo
tirng chi no; xac dinh cdc khoan ng thué va khoan phai ngp ngn sdch nha nudce
khéc; phén tich cu thé cdc khoan ng vay theo hop dong ( vay trong nudéc, vay nudc
ngoai), vay co ‘bao lanh, vay do phat hanh tréi phiéu; cac khoan vay trong han, vay
chira dén han tra, vay d3 qua han thanh toan, khoan ng gbc, ng 13i chua tra, khoan
ng phai tra nhung khoéng phai tra.

* b) No phai tra nhung khong phai tra 1a khoan ng ma chi ng cia doanh nghiép
cb phin-héa khi thic hién dbi chiéu xdc nhén ng thude cée trudng hop saw:

- Ng cla céc doanh nghiép di g1&1 thé, pha san nhung khong xéc dinh co quan
hodic ¢4 nhan ké thira theo phuong 4n gidi thé, xir 1y tai san pha san doanh nghiép
cua doanh nghiép giat thé, pha san duoc co quan cé thAm quyén quyet dinh phé
duyét.

- No otia c4c ca nhan dd chét nhung khong xéc dinh ngudi ké thira.



- No cta céac chui ng khéc d4 qua han nhidu ndm nhung chi ng khong dén dbi
chiéu, xac nhén. Trong truong hop nay doanh nghiép c¢b phan hod phai ¢6 vin ban
théng bao gl true tlep dén chi ng ddng thoi théng béo trén phuong tién thdng tin
dai chung trude thai didm kiém ké 10 ngay 1am viée.

Pidu 6. Ddi chiéu, xac nhén cic khodn ddu tw tai chinh; cac khoan dwoc
chia; cac khoan nhin gop von

Doanh nghiép ¢b phin hod dbi chifu, x4c nhan lap bang ké chi tiét dcn voi
c4c khoan dau fur tai chinh, céc khoan dugc chia ctia doanh nghiép bao gom: céc
khoéan dau tu gop vén lién doanh, lién két véi cc doanh nghigp, to chirc; gop von
“cb phan, gop vén thanh 14p céng ty tréch nhiém hiru han; von diu tu thanh 13p cong
ty trach nhiém hitu han mét thanh vién do doanh nghlep ch phan hod 1am chu s¢
hitu; loi nhugn duge chia tir hoat dong dau tu gbp von (d4 cd Nghi quyét cua Pai
hoi ¢b déng, Hoi dbng thanh vién tai td chizc nhan gop vén) nhung thuc té chua
nhén duoc tién; phan tich két qua c4c hoat dong dAu tu c6 131 va hoat dong dau tu 16
chua duge xit ly;

Xéc dinh so lrong, gia tri cdc loai chimg khodn (cb phiéu, trai phiéu ...) di
mua; s6 luong cb phxeu doanh nghiép ¢b phin hod duge nhén thém ma khéng phai
tra tidn do cong ty ¢b phin sir dung céc khoan thing du vén ¢b phan, cac quy thude
vén chii s& htru, loi nhufn sau thué chua phén ph01 d8 tang vén didu 18 (tang von
dau tu cha chi s& hiru trong cong ty co phén cé von gop cua doanh nghlep ¢b phin
héa). '

Dm voi cac khoan nhan gép von lién doanh, lién két doanh nghiep co phin
héa cén ¢t hop ddng lién doanh, lién két 1ap bang ké chi tiét theo ting dbi tic da
26p vén vao doanh nghiép ¢ phin héa va théng bao cho chi gdp von biét ¢& clng
v&i cng ty ¢b phan ké thira céc hop ddng da ky truée ddy hogc thanh 1y hop dbng,

_ Pitu 7. Kidm K&, d6i chiéu, xic nhéin, phin loai tai sin va cdc khoan ng
khi ¢d phin ho4 cic ngin hang thwong mai nha mré’c
Viée kiém ké, danh gia, phén loai tai sén la vbn bing tién, tai san cho thué tai
chinh va cdc khoan ¢dng no tai Ngan hang Thuong mai Nha nuéc khi thye hign )
phan hda dirge thuc hién nhur sau:

1. Kidm Kké, d6i chiéu cdc khoan tién glri ctia khach hang, chimg chi tién gii
(tin phiéu, ky phiéu, trai phiéu) nhu sau:

a) Kiém ké chi tiét timg khoan trén s6 ké ton,

b) Péi chifu xac nhan sé du tién giri clia khach hang 1a phap nhén.

c) Tién g tiét kiém, tién giri c4 nhén, ching, chi tidn gt ¢6 thé khéng thye
hién d6i chidu véi khach hang, nhung phai dbi chiéu véi thé hru. B01 voi mot sb
trudng hop cu thé (c6 s6 du tién guri 16n hodic ¢6 chénh 14ch gifra s6 lidu trén s ké
todn véi thé luu) thi thue hién déi chiéu truc tiép véi khdch hang.

2. Bbi chifu tai san 12 du ng tin dung (ké ca du ng dugce theo doi ngodi bang)
nhu sau:




a) Can cir b so tin dyng cia timg khdch hang tai ngén bang thuong mai dé lap
danh sich nhimng khéch hang con du ng tin dung va sd du ng tin dung cla tlimg
khédch hang, chi tiét theo nmg hop ddng tin dung,

b) Péi chidu gitta s lidu x4c dinh theo hd so tin dung véi sb li¢u hach todn
~ trén b ké toan ctia ngén hang thurong ma1 61 chiéu dr no tin dung véi timg khéach
hang & ¢6 x4c nhan cia khéch hang vé s du no tin dung

Déi voi khach hang 13 cd nhén, ’mm’ng hop khéng t8 chirc d01 chiéu duge véi
khach hang thi ngan hang thuong mai pha1 d6i chiéu véi thé luu.

c) Tmcmg hop ¢6 sy chénh léch s liéu giita hd so tin dung vdi sd ke toan va
xdc nhén ctia khach hang thi ngén hang thwong mai phai lam r6 nguyen nhén chénh
léch v x4c dinh trich nhiém cta t chirc, c4 nhén 6 lién quan dé xu ly theo quy-
dinh hién hanh cta Nha nudc.

. 3. Phén ioai cac khoan ng phai thu tén dong du dlea kién duo’c XU Iy thuo
hucmg dan ctia Ngan hang Nha nuée Vigt Nam,
4, D6 véi cac tai san cho thué tai chinh: phai thye hién dbi chidu véi tu’ng
khach hang, xac dinh 16 so ng con phai tra cia ting tai san cho thué tai chinh

Dieu 8. Trach nh;em trong kiém ké tai san, d6i chiéu x4c nhan tﬁl san,
tlen von cic loai dé thire hlen cb phan héa doanh nghiép
o Trong qué trinh klem k& tai san, d6i chiéu xac nhén cdng ng, tién vén cac loai
néu bo sot lam glam gia tri doanh nghigp va von nha nuée tai doanh nghiép cb
phin hod thi Gidm doc, Ké toan truorng va céc td chire, ¢ nhén lién quan pha1 chlu
trach nhiém bdi hodn ndp vao ngén séch nha nrde toan bd gid trj tai san, tlen vén
cac loal b1 b6 s6t theo quy dinh cua phap luat. : :

MUyCII
XU LY TAI CHINH KHI XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP VA TAI THOI DIEM
- CHUYEN THANH CONG TY CO PHAN

Pidu 9. Xu' Iy vé tﬁn chinh Khi xéc dinh gia tri doanh nghiép

1. Tai thoi diém xdc dinh gid trj doanh nghiép, doanh nghiép b phan hoa
khdng phai thuc hién trich [8p cic khoan du phong giam gid hang tdn kho, tn thét
cac khoan dlu tu tai chinh, no phai thu khé doi, bao hanh san pham hang hoa

cbng trinh x4y lép; khong phéi trich trude chi phi sira chita tai san oo dinh.

2. Xir Iy tai san:

Cin ot vao két qua kiém ka, , phén loai tai san, doanh nghlep xir 1y tai san theo
quy dinh tai Diéu 14 Nghij dinh sé 59/2011/ND-CP va khoén 1 Piéu 1 Nghi dinh sb
189/2013/NB-CP, trong d6:

a) Pbi véi tai san thira, thiéu, phai phan tich lam rd nguyen nhan va x1 ly nhur
saul: :

: - Tai san thiéu phai x4c dinh trach nhiém cla t6 chic, ca nhan dé xir Iy bdi
thudng vat chit theo quy dinh hién hanh; gia tri tai san thiéu sau khi trir khoan béi
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thudng cia td chirc, ca nhan (néu ¢6), doanh nghiép duge hach toén vao chi phi sén
xuét kinh doanh.

- Tai sén thira, néu khong xéc dinh dugc nguyén nhén hodc khéng tim dugc
chu s& hitu thi xit Iy ting gié tri thuc té phan vén nha nude.

b) B4i v6i nhitng tai san khong cin dung, tai sin & dong, tai sdn chd thanh ly:

- Gidm déc doanh nghiép ¢b phin héa chiu tréch nhiém chi dao td chirc thanh
Iy, nhuong bén tai san. Viée thanh 1y, nhurgng ban tai san duge thue hién thong qua
phirong thirc ddu gia cong khai theo quy dinh hién hanh cia Nha nudc.

- C4c khodan thu va chi phi cho hoat ddng thanh ly, nhugng bén tai san dugc
hach toan vao thu nhdp va chi phi clla doanh nghiép.

- Dén thoi diém t8 chirc x4c dinh gi4 tri doanh nghiép, nhitng tai sén khéng
cdn ding, tai san \r dong, tai san chd thanh 1y chwa duge xit 1y, ngoai trir céc trirdng
hop tai san khéng duge phép loai trir quy dinh tai khoan 3 Diéu 14 Nghi dinh sb
59/2011/ND-CP, co quan c6 thim quyén quyét dinh cong bé gié trj doanh nghiép
cd phin héa xem xét, quyét dinh loai trir khéng tinh vao gid tri doanh nghiép va
thue hién chuyén giao cho céc co quan theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 14 Nghl
dinh s§ 59/2011/NB-CP. Cu thé:

Cong ty Mua ban ng Vié¢t Nam dé xuir ly theo quy dinh cda phap luat ¢di vai
c4c doanh nghiép quy dinh tai Diéu 2 Nghl dinh’ sb 59/2011/NP-CP.

- Cong ty me cla Tap doan kinh t&, Téng cong ty nhi nude, Céng ty me trong
t8 hop cong ty me - cdng ty con d¢é x ly theo quy dinh 601 véi cac cong ty trach
nhiém hiru han do cdc doanh nghiép nay ndm gitt 100% vén diéu 1¢.

¢) B6i v6i tai sén cla céc don vi sy nghiép c6 thu (bénh vi¢n, trudng hoc, vién
nghién ctru) khi thue hién cd phan héa Céng ty me¢ cla Tap doan kinh té, Téng
céng ty nha nude, Cong ty me trong td hop cong ty me - cong ty con; tai san hoat
dong sy nghiép thyue hién xir 1y cy thé nhu sau:

- Trudmg hop doanh nghlep ¢8 phin hoéa tiép tuc ké thira thi phai t6 chic xir
ly tai chinh va dinh gia vao gla tri doanh nghiép c¢6 phin héa theo quy dinh tai
Thoéng tu ndy. Doanh nghiép ¢6 phin héa cin x4c dinh md hinh hach toan (hach
toan dgc 1ap, phu thugce) cha cac don vi sy nghiép ¢6 thu dc ap dung céc co ché tai
chinh theo quy dinh cta phap luit.

- Trudng hop doanh nghiép ch phan héa khong ké thﬂra thi bdo cdo Tha tudng
Chinh phu xem xét, quyet dinh chuyén giao cho céc B6, nganh c6 lién quan hoic
Uy ban nhan dén cép tinh dé thuc hién x4 héi hoéa theo quy dinh cla phap luat.
Trong thdi gian chua chuyén giao thi céc B§, nganh, Uy ban nhin dan cap tinh
dang thyc hién quyén dai dién chu sé& hiru ciia Tép doan kinh t€, Téng cong ty nha
nude, Cong ty me trong td hop cbng ty me - con ‘aep tuc quan ly va thuc hién
quyén dai dién chi s& hitu vén Nha nuée tai cac don vi nay.

d) Tai san ché quyet dinh x{r 1y clia co quan ¢6 thdm quyén dén thoi didm td
chue xdc dinh gia tl'l doanh nghiép ma chira cé quyét dinh xir 1y thi loai trir khéng



tinh vao gid trj doanh nghiép va thue hién chuyén giao cho cic don vi theo khoén 2
Diéu 14 Nghj dinh sé 59/201 1/ND-CP.

d) Khi xéc dinh gid tri doanh nghiép, doanh nghiép cb phén héa duge loai trix
khoén dau tir tai chinh (gép vén lién doarh, gop von thanh lap cong ty TNHH, cic
hoat ddng gop von khic) bang gid tri quyén st dyng dét trong trudmg hop théng
nhét duoc v6i cac bén gop von dé thyc hién chuyén giao cho doanh nghiép nha
nuée nim gitr 100% vén khéc lam 61 téc.

Trucmg hop khong chuyén giao dugc cho doanh nghi¢p 100% vén nha nuoe
khac lam dbi tac thi doanh nghiép tiép tuc ké thira tinh vao gid tri doanh nghi¢p cb
phén héa theo nguyén tic quy dinh tai Didu 33 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

¢) Doanh nghiép cb phan hod khong dugc loai trir ra khoéi gid tri doanh nghiép
cd phan hod c4c tai san da dugc doanh nghiép sir dung dé thé ohap dam bao cho céc
khoan no vay ké ca nhitng tai sin doanh nghiép khong c6 nhu cau str dung.

g) Céc tai san khong dwgc phép loai trir doanh nghiép cb phan hod ¢6 trach
nhiém xir Iy theo quy dinh tai khoén 3 Pidu 14 Nghj dinh s6 59/2011/CP-ND.

h) Doanh nghiép b phan hoa ldp phuong an sip xép lai, xir 1y cde co s& nha,
dat trinh cap cd tham quyén phé duyét theo quy dinh ctia Thi tuéng Chinh phu de
xir 1y durt didm quyén sé hitu tai san va quyén sir dung dat clia doanh nghiép trudc

khi thyc hién xéc dinh gia trj doanh nghiép dé cd phan hoa.

Déi vdi tai san gén lién v&i dit khong thude quyén quan ly, sir dung ctia doanh
nghigp, doanh nghiép b phan héa cén cur phuong an sap xép lai, xtt 1y cdc co s&
nha, dét d3 duoc €ap cd tham quyén phé duyét theo quy dinh cha Tha tuéng Chinh
pht xtr Iy dut diém quyén s& hitu tai sdn va quyen str dung d4t cua doanh nghiép
triée khi thuc hién x4c dinh gié tri doanh nghiép dé cb phin héa.

1) Tai sén 1a cong trinh phuc loi: nha tré, nha mau gido, bénh x4 va céc tai san
phic loi khac dwoc dau tu bc’mg nguon quy phuc lgi, quy khen thudng; nha & cua
cén bd, cdng nhén vién duge dAu trr bing ngudn quy phic lgi va dau tur bang ngudn
vén ngén sdch nha nuwée clp duoc xir 1y theo quy dinh tai khodn 4 Didu 14 Nghi
dinh 86 59/2011/ND-CP.

k) Péi véi tai san dling trong san xuit, kinh doanh dhu tu bing ngudn Quy
khen thuong, Quy phuc lgi cla doanh nghiép ¢ phén hoa dugc tinh vao gia tri
doanh nghiép va cong ty cb phin tiép tuc st dyng trong san xudt, kinh doanh. Phin
vdn twong tmg v6i gia tri tai san nay doanh nghiép ¢ phan hoéa cé trdch nhiém
hodn trd Quy khen thudng, Quy phtic lgi dé chia cho ngudi lao dong dang lam vige
& doanh nghiép tai thoi diém xédce dinh gid tri doanh nghiép theo 6 nam cdng tac tai
doanh nghiép ¢b phin hoéa.

3. Xar 1y no phéi thu:

Viée xtt Iy no phai thu cta doanh nghiép thuc hién theo quy dinh tai Piéu 15
Nghi dinh s 59/2011/ND-CP, trong d6:



a) Can ¢t két qua déi chiu x4c nbén céc khoan ng phai thu, doanh nghiép cb
phén hod c6 trach nhiém thu hdi cac khoan ng khi dén han; tich cuc don déc va ap
dung moi bién phap dé thu hdi céc khoan ng phai thu qua han ¢ kha nang thu hoi
trirde khi x4c dinh gid tri doanh nghiép ¢d phén ho4.

b) Céc khoén ng phai thu duge xdc dinh [& ng phai thu khéng ¢6 kha néing thu
hoi khi ¢6 dit tai liéu ching minh, cy thé nhu sau:

- Khoan ng phai thu phai ¢6 chimg tir goc c6 dbi chicu x4c nhén clia khich ng
v& s tién con ng nhu: hop dong kinh t&, khé udc vay no, ban thanh Iy hop ddng,
ban cam ket ng, bién ban d6i chiéu céng no va tai liéu khach quan khic chimg
minh dugoc sé ng con tdn dong chura thu duge.

- S6 ké todn, chimg t, ti liéu chimg minh khoan ng chua thu héi dugc dén
thoi diém xir Iy ng doanh nghiép dang hach toan ng phai thu trén sb ké toan ciia
doaiih nghigp.

- Truéng hop d6i véi t6 chie kinh té:

Khach no d giai thé, phé san: phai co quyét dinh ctia Toa 4n tuyen bo phé san
doanh nghiép theo Luét phé san hodc quyét dinh cta ngudi c6 thim quyen \ g1a1
thd dbi v&i doanh nghiép no, tredng hop tyr giai thé thi ¢6 thong bao ca don vi
hodc xac nhén cla co quan quyét dinh thanh l4p don vi, t3 che.

- Khéach noy dé ngimng hoat dong va khéng cé kha ning chi tra: c6 xdc nhén cla
¢O quan quyet dinh thanh 14p doanh nghlep hodc t8 chic dang ky kinh doanh hodc
co quan thué quan 1y tric tiép vé viéc doanh nghiép, tb chirc da ngimg hoat dong,
khong c¢6 khéa ning thanh todn.

Déi véi khoan ng phai thu nhung khach ng di duge co quan ¢ thim quyén
quyét dinh cho xo04 ng theo quy dinh ciia phap luét; khoan chénh Iéch thiét hai dugce
co quan cé thdm quyén chép nhén do ban no phai thu: 14 quyét dinh cta co quan c¢é
thdm quyen cho x0éd ng . |

Dm vOi nhitng khodn n¢ phai thu dd phét sinh trén 3 nim ma khach ng vin
con tén tai nhung khéng c6 kha ning tra ng, doanh nghiép d& 4p dung nhidu giai
phdp nhung khéng thu hdi duge thi doanh nghiép phai dura ra cic bing chlmg nhar:
Bién ban d6i chiéu céng no véi khach no, cdng vin doi ng, cdng van d& nghi Toa
an thyc hién phé san theo Luét dinh. Cac khodn ng phdi thu ma dy toén chi phi doi
ng 16n hon gié tri khoan ng phai thu.

- Trudmg hop d6i véi ¢4 nhan;

Gidy chimg tir (ban sao chu‘ng thue hodic ban sao tir s& géc) hodic x4c nhén
clia chinh quyén dja phuong d6i vdi ngudi ng d& chét nhung khéng c6 tai san thira
ké d8 tra no.

Gidy x4c nhan ciia chinh quyén dia phuong dbi véi ngudi ng con sdng hoac
da mét tich nhung khéng c6 kha ndng tra no.

Lénh truy nd hodc x4c nhén cua co quan phap ludt d6i véi ngudi no 4a bo
trbn hoic dang bi truy t, dang thi hanh an hodc x4c nhén cha chinh quyen dia
phuong vé viée khach no hosic ngudi thira k& khong c6 kha ning tra ng.
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- Dén thoi diém x4c dinh gid trj doanh nghigp, cdc khodn ng phai thu di ¢6 du
hé so tai lidu ching minh khong ¢4 kha ning thu hdi theo quy dinh (khéng phén
biét khoan ng dad duge trich 13p va chua trich lap dur phong), doanh nghi¢p st dung
ngudn du phong no phai thu kho doi dé btr ddp, phan chénh léch thiéu duge hach
toan vao chi phi san xuit kinh doanh ctia doanh nghiép.

¢) Nhitng khoan ng khéng 6 di hd so phép 1y chimg minh khéch n¢ ¢dn ng
hodc khong ¢6 kha nang thu hdi theo quy dinh thi khéng dugc loai trir ra ngoai gid
tri doanh nghiép, doanh nghiép phai 1am rd nguyén nhan dé xir Iy nhw sau:

- D6i v6i khoan no phai thu khéng ¢6 dt hd so chimg minh khich no con ng,
doanh nghiép phai x4dc dinh nguyen nhan xir ly trach nhiém bdi thudng cua tip the
cd nhan ¢6 lién quan; phén tdn thit sau khi xir ly tréch nhiém bdi thuomg cua td
chirc, c4 nhén (néu ¢6) doanh nghi¢p ¢d phan héa duge hach toan vao chi phi san
xuat kinh doanh cia doanh nghiép ¢ phén héa.

- Nhitng khoan ng phai thu khéng cd tai liéu theo quy dinh dé chimg minh 12
khong c6 kha ning thu hdi thi doanh nghiép c6 phin héa va cong ty ¢b phén sau
niy c6 trach nhiém tiép tuc hoan thién hd so theo quy dinh va xir Iy theo quy dinh
cta phap luat hién hanh.

d) Doanh nghiép dugc logi trlr khéng tinh vao gia tri doanh nghiép ¢b phén
héa céc khoadn ng phai thu ¢6 dd hd so tai lidu chitng minh khong ¢6 kha ning thu
hdi theo quy dinh.

Doanh nghlep ¢d phin héa ¢ trach nhiém ban glao cac khoan cong ng
khéng tinh vao gia tri doanh nghiép ¢b phan héa (bao gdm ca céc khoan no kho doi
da duge xi ly bang nguon dy phong trong vong 05 nim lién k& truée khi ¢b phin
héa) kém theo diy di hé so, cc tai liéu lién quan cho co quan quy dinh tai khoan 2
Piéu 14 Nghi dinh sb 59/2011/NP-CP.

Cac khoan ng phai thu khong ¢6 kha ning thu hoi tuy da duoc xu ly nhung
khéch ny con t8n tai thi cac co quan tiép nhén ban giao b trach nhiém t1ep tuc theo
dai va tb chire thu hbi.

_Trong thoi gian chua thyc hién ban giao chua chinh thic chuyén thanh cong
ty ¢b phan, doanh nghiép ¢ phin hoa vin c¢6 trach nhiém tiép tuc theo ddi va tb
chire thu hdi cic khoan cong ng 48 duge loai trir khéng tinh vao gia tri doanh
nghiép cb phin hod.

d) Bbi véi cac khodn tifn doanh nghiép da tra trude cho ngudi cung cap hang
hod, dich vy nhu: tién thué nha, tién thué dit, tién mua bao hidm dai han, tién mua
hang, tién cong d4 duoc hach toan Vao chi phi kmh doanh, doanh nghiép cén cur
hop ddng mua bén hang héa, cung cép dich vy, dbi chidu ng de hach toan giam chi
phi (frong tmg v6i phin hang hod, dich vu chua dugc cung chp hodic thivt gian thué
chua thuc hién) va hach toan ting khoan chi phi tra trrde khi xdc dinh gia tri doanh
nghiép ¢b phin hoa. |

4, Xir Iy no phai tra céc 5 chiic, ca nhan:
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Cin cir két qua d6i chidu phan loai ng, doanh nghidp thyc hién xir Iy ng phai
tra theo quy dinh tai Didu 16 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va diém a khoan 4 Diéu
28 sira doi, bd sung tai khoan § Didu 1 Nghj dinh s6 189/2013/ND-CP, trong dé:

a) Cac khodn ng phai trd nlnrng khdng phai thanh toan khi ¢6 du tai liéu va
lam &0 thit tye dbi v6i chil ng theo quy dinh tai diém b khoan 2 Diéu.5 Théng tr
ndy duge hach toan ting vn nha nude tai doanh nghiép c6 phén héa.

b) Dél v6i khoan no thué va cac khoan phai nép ngn sach nha nude: doanh
ngh1ep c¢b phén héa c6 trach nhiém ké khai ndp day da cac khoan ng thue va nghia
vu v6i Ngén sach nha nude va giii béo cdo quyét todn thué thoi dlem xéc dinh gia
tri doanh nghiép kém theo van ban dé nghi cho co quan thué truc tiép quan ly dé
kiém tra, xdc dinh s6 thué con phat nop theo quy dinh. Trong thoi gian 30 ngay ké
tir ngdy nhén dugc vin ban dé nghi ctia doanh nghiép co phan héa, co quan thué c6
trach nhiém b tr{ c4n bd thye hién kidm tra d6i véi céc doanh nghiép ¢b phan hod
phu hop v6i thoi gian xéc dinh gia tri doanh nghiép da dugc théng béo.

Trutmg hop khi tién hanh x4c dinh gid tri doanh nghiép ma van chua hoin
thanh kidm tra quyét toan thué thi doanh nghiép cb phin héa dugoe st dung béo cdo
tai chinh ¢4 lap va sé liéu thué da k€ khai lam co s& xéc dinh gié tri doanh nghiép
(ké ca viéc x4c dinh céc nghia vy vé thué va phan phéi lgi nhuén}, nhung phai dwa
vao Bién ban xéac dinh gia trj doanh nghiép co phan hod, quyét dinh cong bd gid tI'l
doanh nghiép va trong phu:o*ng an c0 phan héa doanh nghiép, cong bd cong khai vé
viée chu‘a hoan thanh viée kzem tra quyét toan thué khi thuc hién cong bb théng tin
ban ¢ phan cho nha dau tw,

Céc khoan chénh 1éch vé nghia vu thué ddi véi Nha nude (neu co) s€ dugce
diéu chinh khi l4p bdo céo tai chinh thai diém doanh nghiép duoc cép gidy ching
nhén dang ky doanh nghiép ¢ phén 1in ddu d¢é ban giao sang céng ty cb phan.

¢) Pi véi cac khodn no vay Ngén hang thuong mai va Ngan hang phét trién
Viét Nam (goi chung 14 ngan hang cho vay), vay cla céc td chue, ca nhan khac
doanh nghiép c6 phdn héa ¢ trach nhiém huy déng cac ngudn vén hop phép dé
thanh toén céc khoén no dén han trirde khi xac dinh gié tri doanh nghiép.

d) Trong qua trinh xi ly tai chinh truge khi xdc dinh gié tri doanh nghiép néu
doanh nghiép cb phén hod cé khé khin vé kha ning thanh toan céc khoan ng qua
han ctia c4c Ngan hang, hoic con 18 luy ké doanh nghiép phéi hop véi Ngan hang
cho vay xut Iy ng vay nhu sau:

- Doanh nghi¢p ¢ phdn héa 1am tha tuc, hd so dé nghi Ngén hang cho vay
xem xét, quyét dinh khoanh no, gifn ng, Xod ny 14i vay theo quy dinh ctia phap luét
hi€n hanh.

Trong thi gian t6i da 20 ngay lam viéc ké tir ngy nhan duoc hd so clia doanh
nghiép, ngan hang cho vay ¢6 y kién xir 1y bang van ban thdng bdo cho doanh
nghiép.

- Ngoai bign phap khoanh ng, gidn ng, xod ng 1ai vay néi trén, doanh nghiép
phdi hop vé6i ngan hang cho vay dé xir 1y phan ng goc qué han con lai theo phuong
thirc bdn ng cho Céng ty Mua ban ng Viét Nam theo gid thod thuin. Cin ¢ vao
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thoa thuén mua, bdn ng, doanh nghiép ¢b phin ho4 c6 trach nhiém nhén ng véi
Cong ty Mua bén no; dbng thoi phéi hop voi Cong ty Mua bén ny Viét Nam lap
phuong 4n co chu lai ng xir Iy tai chinh trinh co quan quyet dinh ¢4 phin hod xem
xét, thoa thuin véi Cong ty Mua ban ng Viét Nam v€ phuong an chuyén doanh
nghiép thanh cong ty ¢b phin.

- Thoa thugn véi ngan hang cho vay dé chuyén ng vay thanh von gép cd phan
Viée chuyén ng vay thanh vén gép ¢d phan duoc thye hién theo két qua dhu gid
thanh cOng cia ngén hang cho vay hogc theo gid dhu thanh céng thap nhit, Trudng
hop ngan hang cho vay duge lya chon 14 nha dAu tu chién Iuoc thi viée chuyen ng
thanh c6 phin duge x4c dinh theo gid quy dinh tai diém d, khoan 3 Diéu 6 Nghi
dinh s 59/2011/ND-CP.

- Viée xur ly chuyen ng pha1 tré cila cdc to chire, ca nhan cho vay ( khéng phai
la Ngén hang) thanh von gup cb phin dugc thuc hién theo qui dinh hién hanh tai
khoan 1 Piéu 16 Nghj dinh s6 59/2011/NB-CP.

d) Pbi vai cac khoan ng vay nudc ngoai {c6 bao ldnh va khong c¢6 bao lanh)
d3 qua han, doanh nghiép va ngudi bio linh phai dam phén véi chi ng d& 6
phuong an xir ty theo quy dinh cta phap ludt vé& quan ly vay ng va trd ng vay nudc
ngoai.

¢) Pb6i voi khoan no bao hiém x3 hoi, ny cin bd cong nhén vién, doanh
nghlep ¢6 trach nhi¢m thanh todn dit didém trude khi chuyén thanh céng ty ¢ phin
dé dam bao quyén lgi cho ngudi lao dong Déi v6i khoan chi c6 tinh dic thd cho
lao dong la quan nhdn, cong nhdn vién chic qubc phong (tién luong thdi gian
chudn bi hiry) tai doanh nghiép ¢b phan hoé thude B6 Qube phong néu c6 phat sinh
dugc hach toan vao chi phi san xuit kinh doanh trude khi quyét toan tai chinh ban
giao doanh nghiép ¢ phén ho4 sang cong ty cd phan.

5. Cac khoan dy phong, 15 hoic 1ai

Viée xtt 1y cdc khodn du phong, quy dy phong rii ro ctia ngén hang, dy phong
nghiép vu cia bao hiém, chénh léch ty gia , Quy dy phong tai chinh va céc khoéan
1i, 16 cta doanh nghiép, doanh nghi¢p co phan hod thuc hién theo quy dinh tai
Diéu 17 Nghi dinh s 59/2011/ND-CP. Cy thé:

Céc khoan 1ai phét sinh ctia doanh nghiép sau khi st dung dé bu lo (neu co)
theo quy dinh ctia Ludt Thué thu nhap doanh Ilghlep, bi dép céc khoan ton thét vé
tai san khong cin ding, chér thanh 1y, giam gié tai sén do xac dinh lai @& thyc hién
cb phan hoéa, ng khéng c6 kha ning thu hdi, s6 con lai phéan phoz theo quy dinh hién
hanh dé 1am co s& xdc dinh gig tr] doanh nghiép thyc hién cé phan héa. Trudng hop
thoi diém xae dinh gi4 tr{ doanh nghiép khéng trung voi thot diém bao cdo tai chinh
ném thi vide phén phéi, trich 8p cdc qu¥ ctia doanh nghiép thure hién theo quy dinh
tai khoan 3 Piéu 10 Thong tu nay.

Trudng hop doanh nghigp ¢ phan hoa sau khi dd xir 1y cac khoan Io theo qui
dinh tinh den thi diém x4c dinh gia trj doanh nghiép ma doanh nghiép co phan hoé
van con 15, van con cac khoan ng dong cua cac to chirc tin dung (bao gom cd Ngan
hang phér trién Viét Nam) thi doanh nghiép cb phin héa ¢é trach nhiém lam thu
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tuc, hd so d& nghi véi Ngan hang cho vay de xem xét xur Iy x6a ny 181 vay theo quy
dinh hién hanh ca Nha nude vé xit ly ng ton dong.

Sau khi d& ding cdc bién phap xi¢ Iy néu trén ma két qua kinh doanh van con
15 thi doanh nghIep cb phan hoa phai bao cdo nguyen nhan dan dén 13 véi co quan
quyét dinh cb phan hoa dé& xtr 1y trach nhiém tip thé, ca nhan co lién quan. S6 15
con lai trlr vao phéin vén nha nudce khi x4c dinh gid tri thye t& vdn nha nuéce tai
doanh nghiép.

6. Von dau tir dai han vao cac doanh nghigp khéc nhu g6p von lién doanh, lién
két; gop vén ob phin; gép von thanh 14p cong ty trach nhiém hitu han va c4c hinh
thite dau tr dai han khdc duoc x ly theo quy dinh tai Pidu 18 Nghi dinh s6
59/2011/NDB-CP.

7. Qu¥ khen thucmg va Qu¥ phuc lgi:

Sé du bing tién cia Quy khen thuéng, Quy phic igi sau khi d3 bl dip céc
khoan chi qué ché d4 cho nguoi lao dong (néu cd) dugce ding dé chia cho ngudi lao
déng dang lam viéc tai thoi didm xac dinh gia trj doanh nghiép theo sé nam céng
tac tat doanh nghiép ¢b phan hoa.

Giém dbc doanh nghidp phéi hop v6i t6 chirc céng doan. tai doanh nghxep co
phan hoé, xdy dung phucmg an va quyét dinh viée phén chia sb du bang tién va
phén gi4 tri twong ing véi gid trj tai san duoc dAu tr bing nguon Quy khen thudng,
Quy phic lgi ma cbng ty ¢d phin tiép tuc st dung trong san xuit kinh doanh cho
ngudi lao ddng. S6 tién duge chia tir Qu¥ phtc lgi, Qu¥ khen thudng va danh sich
ngudi lao dong duoc huong theo quyét dinh cia doanh nghiép phai duge thong bao
cong khai dé ngudi lao dong biét.

Trudng hop doanh nghiép da chi qud ngudn Quy khen thudng, Quy phic la,
thi doanh nghiép phai kiém diém trich nhiém cta to chire, ¢4 nhan quyét dinh chi
Qu¥ khen thudng, Quy phuc loi nhung khéng ¢d ngudn va xir Iy nhu sau:

- Béi voi khoan d4 chi tryc tlep cho ngudi lao dodng co6 tén trong danh sach
thudng xuyén tai thoi diém ¢6 quyét dinh ¢6 phan hod va chi cho cic thanh vién
Ban quén ly, diéu hanh céng ty khong dugc khiu trir véo phin vén nha nudc tai
doanh nghiép. Gidm dde doanh nghiép ph01 hop véi td chuc cdng doan doanh
nghigp xir ly bing cach thu héi hodc chuyen thanh ng phai thu dé cong ty ¢b phan _
sau nay tlep tuc xur 1y.

- Pbi véi cac khoan chi qua nguon Quy khen thudng, Quy phuc logi ma
khong xac dinh dugc dbi tugng dé thu hoi (nhu chi cho ngudi lao d0ng d4 nghi mét
vi€e, thdi vige trude thoi diém quyét dinh cd phén hod) thi Ban chi dao cb phén ho4
bio céo co quan quyét dinh gla tri doanh nghiép xir Iy nhu déi véi khodn ng phai
thu khéng ¢6 kha nang thu hdi.

8. Quy thucmg Vién chic quan 1y doanh nghiép _

$6 du bang tién clia Quy thuéng Vién chirc quan Iy doanh nghiép bédo céo chu
s& hitu quyét dinh thudng cho déi tugng theo quy dinh trude khi t6 chie xac dinh
gid tri doanh nghiép.
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9. Céc doanh nghiép hinh thanh Quf phat trién khoa hoc va cong nghé clia
doanh nghiép, khi thue hign c6 phan hoa sb du Quy dugc chuyén sang cong ty ¢b
phan. Cong ty ¢b phan ¢ trach nhiém quan ly, st dung Qu¥ theo qui dinh tai
Thong tw s6 15/2011/TT-BTC ngay 9/02/2011 cua B Tai chinh.

10. 86 dv Qu¥ h tro sap xep doanh nghiép tai doanh nghiép ¢d phan héa (néu
co) duge xtr ly hach toén ting von nha nudc tai doanh nghiép theo Didu 20 Nghj
dinh sb 59/2011/ND-CP.

Pitu 10. Xir Iy tai chmh theri diém doanh nghiép ¢é phan hoa chinh thic
chuyén thanh cbng ty cb phin.

1. Bao cdo tai chinh 18p tai thoi diém chinh thirc chuyén thanh céng ty cd
phan, doanh nghiép cb phin hoa khong phai trich 14p dy phong céc khoan giam gia
hang ton kho, ton thit cdc khoan d8u tu tai chinh, ng phai thu khé doi, bio hanh san
pua,m hang hod, cong trinh x4y lép; khéng phai trich trizée chi phi sira chita tai sin
¢d dinh,

2. Cén ot quyet dinh cong bd gia tri doanh nghiép cla co quan ¢6 thdm quyén,
doanth nghiép c6 phin hod ¢6 trach nhiém didu chinh sb liéu trong sb ké toan theo
gia trj doanh nghiép da duge cdng bd. Thurc hién chuyén giao tai san va cic khoan
ng phai thu khong tinh vao gié tri doanh nghi€p cho céc co quan theo quy dinh tai
khoén 2 Piéu 14 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP trong thoi gian 30 ngay sau khi cé
quyet dinh cong b gid tri doanh nghiép clia co quan c6 thdm quyén.

3. Trong giai doan tir thoi c‘hem xdc dinh gia tri doanh nghiép dén thoi diém
chinh thae chuyen thanh cong ty ¢b phan, doanh nghi¢p cé phéan héa tiép tuc xir ly
cée ton tai vé tai chinh theo quy dinh tai Diéu 21 Ngh1 dinh s6 59/2011/ND-CP va
1ap bao cdo tai chinh tai thoi didm chinh thire chuyén thanh céng ty cb phén. Trong
do:

a) Dbi véi dau tu tai san o6 dinh, ddu tu xdy dyng cdng trinh cén d& dang khi
xac dinh gia tri doanh nghiép, nhung dén thoi diém chinh thuc chuyén thanh cong
ty cd phén hoan thanh déu tu va duge co quan cé thim quyén phé duyét quyét todn
néu c6 chénh léch so voi thoi diém x4c dinh gi4 tri doanh nghiép thi duge diéu
chinh theo quyét todn da duoc phé duyét,

b) Xéc dinh mtre trich khéu hao tai san ¢§ dinh 1a mirc khéu hao di duogc xac
dinh theo phuong phap khéu hao tai san ma doanh nghiép c¢b phin hod da ding ky
voi co quan thué trude khi thye hién xédc dinh gia tri doanh nghiép.

¢) Viéc phén phm lgi nhuén va trich 14p cdc quy, doanh nghié€p thuc hién theo
quy dinh hién hanh d6i voi cong ty trich nhiém hiru han mét thanh vién do Nha
nuéce lam chu s¢ hiru.

Trudng hop thdi dlem xdc dinh gid trj doanh nghi¢p va thai diém chinh thirc
chuyén thanh céng ty c¢é phan khong tring véi thoi didm 14p béo cdo tai chinh niim
nén khong thye hidn duoc viée xép loai doanh nghiép lam cén clr @& trich 1ap cac
quy ctia doanh nghiép; doanh nghlep ¢d phin hoé thue hién trich 1p Quy thudng
Vién chire quan 1y doanh nghiép va hai quy khen thudng, quy phuc loi tai cdc thoi
diém nay theo nguyén tic sau:
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- Can cr vao két qua xép loai doanh nghi€p ctia nim trirde nim thyc hién xac
dinh gié tri doanh nghiép c6 phan hod.

- Doanh nghiép cin ctr ngudn loi nhuan theo ché d6 qui dinh duge st dung dé
trich 14p cac quy d8 phan phdi céc qui ctia doanh nghiép.

- Néu tir thoi dlem xéc dinh gia tri doanh nghiép dén théi dxcm chinh thirc
chuyén thanh céng ty ch phan di 12 thang thi mic trich quy 13 mtrc t8i da theo qui
dinh cta ché do phan phdi lgi nhun; néu tir thoi dlem xdc dinh gia tri doanh
nghiép dén thoi diém chinh thic chuyén thanh cong ty ¢b phin khong da 12 thang
thi mure trich quy bing muc trich theo ché @5 phan phéi lgi nhudn qui dinh chia 12,

‘nhan véi sb thang tinh tir thoi dlem xac dinh gia tri doanh nghiép dén thdi diém
chinh thirc chuyén thanh céng ty ¢6 phan.

4. Trong thcn gmn 30 ngay ké tir ngay duge cép Gidy uhung nhén d&ng ky
doanh nghiép cb phan 14n du, Ban chi dao cb phan hoa chi dao t6 gitp v1ec, doanh
nghiep cb phin hoa phai hoan thanh viéc 1ap bdo cdo tai chinh tai thoi diém duge
cap gidy ching nhén dang ky doanh nghiép cong ty co phén, thuc hién klem toan
bdo cdo tai chinh; d& nghi v&i co quan thué wu tién tién hanh klem tra quyét toan
thué va cac khoan phai nop ngén sich; xac dinh lai gia tri phin vén nha nude tai
thoi diém chinh tirfe chuyen thanh cong ty ¢d phén; thuc hién 1ap céc bo cdo
quyét todn: tién thu vé cd phin hod, chi tra ché d6 cho ngudi lao dong déi du, chi
phi ¢d phin hoa.

Trudng hop thoi diém xéc dinh gia tri doanh nghiép 13 nim trudc, thoi diém
chinh thire chuyén thanh cong ty ¢d phin la nam sau thi chi 14p mot bdo cdo tai
chinh cta ca thoi ky, khong tach riéng hai bdo cdo & thoi diém ngay 31/12 va & thii
diém chinh thirc chuyén thanh cong ty c¢b phin. Bao céo tai chinh phai gi céc co
quan, don vi theo quy dinh ctia ché d6 ké toan.

Béo cdo tai chinh d8 dugc kiém toar, céc hd so quyét to4n qué trinh ¢b phin
hod gom (tién thu vé b phin hoa, chi tra ché d6 cho ngudi lao dong d6i du, chi ph1
ch phan hod ) va tai ligu 6 lién quan cia doanh nghiép dugc giri dén co quan quyét
dinh ¢ phan hod doanh nghiép va co quan lién quan dé phdi hop kiém tra, xir ly
céc ton tai vé tai chinh va thyc hién phé duyét bao cdo tai chinh, phé duyét quyét
todn qua trinh ¢6 phin hod doanh nghiép.

a) Tai thoi diém doanh nghiép ¢b phan héa dugc chp Gidy chiing nhan ding
ky doanh nghiép 1in dAu, khi 1ip béo cdo tai chinh dé ban giao tir doanh nghiép
100% vbn nha nuéce sang cong ty ¢b phin, doanh nghiép thyc hién dinh gié lai cac
khoan dau fr tai chinh, dAu tir chiing khoan d4 x4c dinh trong gid tri doanh nghiép
cb phin hoa; tdng gid tri céc khoan dau tu tai chinh, diu tu ching khoan phat sinh
ting hodc giam so véi gid dang hach todn trén s§ ké todn thi doanh nghiép dwgce
hach toan vao két qua kinh doanh theo quy dinh.

b) Trong giai doan tr thdi didm xéde dinh gig tri doanh nghiép dén thai diém
chinh thirc chuyén thanh céng ty ¢ phan, cdc doanh nghiép ¢ phdn héa thyc hién
nhurong, ban, thanh 1y tai san, khoan du t tai chinh, dau tu ching khoan theo quy
dinh.
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Khoan chénh léch gifta gid trj thu dugc so véi gid dang hach toén trén sb sch
ké toan dugc hach todn vao két qua kinh doanh va dugc x4c dinh nhu sau:

- Déi véi nhitng tai san, khoan dAu tur tai chinh, ddu tu chimg khoan thyc hién
chuyen nhuong, thanh ly trude thoi diém cong bd gid tri doanh nghiép thi gid trén
sb sach ké toan 1a gia chira xac dinh lai.

- Déi véi nhiing tai san, cdc khoan d4u tu tai chinh thye hién chuyen nhuong,
thanh 1y sau thoi diém cong bé gi4 tri doanh nghiép thi gié trén sb sach ké toan 12
gid da duge xéc dinh lai theo cong b gid tri doanh nghiép.

¢) Péi véi khoan ng phéi tré doanh nghiép di lam céc tha tuc & duoc dbi
chiéu ng nhung khong xdc nhin duge chi ng thi hach todn ting vén nh3 nude va
cong ty ¢b phan méi co trach nhiém lhru trit h so, tlep tuc ké thira, theo doi @ thuc
hién nghia vu tra ng khi chi ng yu cau. Can ctr hd so tai lidu hop phép lién quan
va yéu cdu cila chil ng, cong ty c¢b phdn méi thye hién tra ng va hach todn vio chi

phi trong ky.

d) Pbi vcri khoan ng phai thu doanh nghi¢p di lam cée tha tye dé duge dbi
chiéu nhung vin chwa dbi chifu dugc thi phai xem xét, xir Iy trach nhiém bdi
thuomg dbi voi tap thé, c4 nhén c6 lién quan. Gid tri khoan ng con lai (sau khi bu
trlr khoan bdi thudmg cta cic c4 nhan, tap thé, quy du phong no phai thu khé doi)
dugc hach toan vao chi phi san xudt kinh doanh cua doanh nghiép b phan hoa.
Cong ty ¢b phdn mai ¢ trach nhiém hiru trit hd so, tlep tuc ké thira, theo d&i dé dén
dbc thue hién thu no. Khi thu duge ng, Cong ty ¢0 phan duge hach toan vao thu
nhép trong ky.

&) Pbi v&i khoan loi nhudn sau thué ¢b tire duge chia tir hoat dong dau tr tai
chinh (& c6 Nghi quyet ctia Pai hdi c6 dong, Hoi ddng thanh vién tai to chtrc nhén
26p von), dén thoi didm chinh thic chuyén sang cong ty c¢b phin ma van chua thu
duoc tidn thi doanh nghidp thuc hién ghi ting doanh thu hoat dong tai chinh dong
thoi ghi ting ng phai thu, néu sir dung dé ting vén dAu tu vao doanh nghiép khéc
thi ghi tiing gia tri khoan déu tu tai chinh,

¢) D4i v6i ¢b phidu doanh nghiép ¢b phin héa d duge nhan thém ma khéng
phai tra tién, khi 14p bao c4o tai chinh tai thoi diém chuyén sang céng ty cb phén,
doanh nghi¢p phai theo ddi, hach toan trong s& sach ké todn cia doanh nghiép, cu
thé:

Cbd ph1eu nhén duge do cong ty ¢b phan chia c¢b tirc (chia cb tirc bing cb
phiéu), cb phleu nhan dugc khong phai thanh todn (co phleu nhén dugc khong phai
do chia ¢ tie), doanh nghiép can cir sb twgng c6 phleu nhéin duge dé ghi ting
doanh thu hoat ddng tai chinh (theo ménh gia co phiéu) ddng thoi ghi ting gia tri
khoan dau tur tai chinh.

Khi quyét toan ban giao tir cdng ty nha nude sang cong ty b phén sb luong cb
phiéu nay duoc chuyén giao thudc s& hitu ciia cng ty co phén.

g) Truong hop thoi gian tinh tir ngay hét han nha dau tr ndp tién mua cb phan
dén thoi diém cong ty duge cdp gidy chimg nhin ding ky doanh nghiép kéo dai

17



trén 3 thang thi doanh nghiép dugc tinh chi phi 1ai vay dé chi tra cho cac nha dau tw
theo nguyén tic:
- Chi tinh }&i tir théng thir tu tr¢ di trén tong ménh gia cua sb co phan duge

mua. D& véi cb phin ngudi lao ddng mua cb phin uru déi giam gia, néu giad mua cb
phin wu dai dudi ménh gia thi chi dugce tinh 14i trén s6 tién thyc ndp.

- Ty 1§ tra 1&i khong vuot qué 131 suét vay ngin han cing ky clia ngan hang
thuong mai noi doanh nghiép ¢b phin hoa dang md tai khodn tai thoi diém tinh 14i.

- 86 tién tra |& cho nha diu tu doanh nghiép ¢b phin hod dugc hach fodn vao
chi phi san xuét kinh doanh nhung phai ddm bao khéng vuot qua s tién phai tra
theo quy dinh va doanh nghlep ¢d phan hoa khéng bi 13 khi I4p bao cdo tai chinh dé
ban giao sang cdng ty cb phén.

h) Ké tlr ngay nhén duge van ban d& nghi cda doanh nghiép cd phn hoa dén
truge thdi ¢iém theo quy dinh phai thuc hién phé duyét bao céo tai chinh dé bén
giao, co quan thué cé trach nhiém wu tién bd tri can bd thuc hién kiém tra quyet
todn thué va céc khoan phai ngp ngén sach phu hop véi thoi gian doanh nghiép ¢

phin hoé chuyén sang ¢6ng ty b phén.

Trucmg hgp qua thoi gian theo quy dinh phai tién hanh phé duyet béo cao tai
chinh dé thye hi¢n ban giao ma vAn chua hoan thanh kiém tra quyét toan thue thi
doanh nghiép c¢b phin héa duge st dung béo céo tai chinh dd 18p va sb lidu thué da
ké khai d& 1am co so ban giao sang cdng ty ) phan Coéng ty cb phan ¢d trach
nhiém k& thira v& n6p toan bd cic khoan thué va céc khoan phai ndp ngén séch nha
nude kKhac con no khi ban giao.

Sau khi chish thitc chuyen thanh cbng ty cb phin néu phét sinh cdc khoan t6n
that do khéng tién hanh kiém tra quyét toan thué thi xir Iy theo quy dinh tai khoan 3
Diéu 52 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

5. Trong thoi gian 30 ngiy ké tir ngay nhén duge bao céo tai chinh ctia doanh

nghiép di duge kiém toan, bdo cdo quyét todn thué (néu cd) co quan co thdm quyén
quyét dinh ¢ phan hod doanh nghlep ¢6 tréch nhiém phdi hgp véi co quan ¢ lién

quan thue hién kidm tra, Xu ly cac ton tai tai chinh ctia doanh nghiép va ban hanh .

quyét dinh phe duyét quyet todn tai chinh, quyét todn sb tien thu tir cb phén hoa,
quyét toan chi phi ¢6 phan hoa, quyét todn kinh phi hd tr¢ cho ngudi lao ddng doi
du, va quyet dinh cong bb gia tri thue té phan vén nha nude tai thoi diém doanh
nghxep ¢b phén hod chinh thirc chuyén thanh cong ty cd phdn 1am cin cr dé ban
giao giita doanh nghiép ¢b phan hod va c¢dng ty ¢6 phén.

Céc doanh nghiép ¢ phan hoa do Thii twéng Chinh phtt phé duyét phuong

4n ¢b phin hod thi Bo trucmg quan ly nganh thye hién phé duyst quyet todn bdo cdo
tai chinh va cic bio cdo quyét todn: tién thu vé ¢b phin hos, chi tra ché db cho
ngudi lao ddng dai du, chi phi cb phan hod.

Hbi ddng thinh vién cdng ty me cua Tép doan kinh t&; Tong cong ty dic biét
do Thi tuéng Chinh pht quyét dinh thanh 1&p thyc hién phé duyét quyét toan bio
cdo tai chinh va cac bao cao quyet to4n tién thu vé ¢ phan hod, chi tra ché 46 cho
ngudi lao déng doi du, chi phi cd phan ho4 cia doanh nghiép duge Thu tudng
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Chinh pht uy quyén quyét dinh cong bd gié tri doanh nghiép, quyét dinh phé duyét
phuong 4n b phan héa.

Gidm déc va Ké toan tmcmg doanh nghiép c¢b phan hoa chiu trach nhiém lap
va ky bao céo tai chinh, bdo cdo xic dinh gia tri phin vOn nha nucc tai thoi diém
chuyen sang cOng ty & phin, céc bdo cio quyet toan tién thu vé cd phén hoa, chi
tra ché d6 cho ngudi lao ddng doi du, chi phi ¢d phin hod va chiu trach nhiém vé
tinh trung thire, chinh xde cia béo cdo.

Hoéi déng quan trj cOng ty ¢d phén (mdi) ¢6 trhch nhidm tao didu kién dé lanh
dao doanh nghiép ¢6 phan hod hoan thanh nhiém vu va ky, déng dAu x4c nhan chit
ky cac chuc danh trén ctia doanh nghi€p cd phin hod trong bao céo tai chinh va céc
quyét todn lién quan ¢én qud trinh ¢ phin hos.

Trudmg hop Gitm dbc, Ké todn truéng doanh nghiép cd phén hoa chua hoan
thanh cac cong vige 1éu trén va doanh nghiép cd phan hoé chua hodn thanh viéc
ban giao sang céng ty cd phén thi chua duoc chuyén céng téc hodc nghi viée theo
ché ds.

6. Khoan chént: 1éch ting gifta gid tri thye te phan vén nha murde tai thoi diem
doanh nghiép cb phm ho4 chuyén sang cong ty cb phin véi gid tri thye t& phéin vén
nha nudc tai thoi dién x4c dinh gi tri doanh nghlep khoan chénh ch gifta gi4 tri
thue té phan vén nha nude tai doanh nghiép ¢b phan héa véi gid trj phan vén nha
nde dé lai ddu tu ai cong ty ¢b phén (néu c6) thue hién ndp theo quy dinh tai
khoén 3, Pidu 21 Nghi dinh s 59/2011/ND-CP.

7. Trudng hop phat sinh chénh léch gidm (bao gdm ca nguyén nhén do kinh
doanh bi thua 18) phéi lam 16 nguyén nhan khaich quan, chi quan trude khi xu ly,
trong do:

a) Chénh I&h giam do nguyén nhén khich quan 13 cic khoan tdn thét do
thién tai, dich ‘hoz, do Nha nuée thay d6i chinh sach hojc do bién dong cla th
trudng qubc té va chc nguyén nhén bat kha khang khac, nhung doanh nghiép cd
phin hod khong bi &n von nha nude tai thoi dlem chuyen sang cbng ty ¢ phén thi
co quan ¢ thim quwn quyét dinh phuong an cb phan hda xem xét thong qua Dai
hdi ddng b déng diéu chinh quy md, co cau vdn didu 18 cia cong ty cb phin.

Trirdng hO’p I:hat sinh chénh léch gxam din dén gia tri vén nha nude tai
doanh nghiép cb phé hod thdi diém chuyen sang cOng ty ¢0 phan bj &m thi doanh
ngmep bdo cdo co quan ¢ tham quyén quyct dinh phuong 4n ¢b phin héa xem xét
quyét dinh viéc sit ding tién thu tu ban cb phan {sau khi d& chi trd trg cap cho
ngudi lao dong doi du va chi phi cb phan hod) va tién bdi thudng bao hiém (néu c6)
dé bu dap, sau khi dZdwgc bl dap ma gid tri vén nha nude van con bi 4m va doanh
nghlep ch phan hod ¢ duge cdp gidy chitng phén ding ky doanh nghigp cong ty cb
phan lAn dau thi HS dong quan tri triéu tidp Pai hoi ddng ¢b déng bit thuong dé
biu quyét viéc xir 1516 va duy tn hoat déng ctia doanh nghiép.

b) Céc trudng ¢t glam vén con lai duge xdc dinh 14 nguyén nhan chi quan
xu Iy theo quy dint tai iém b khoan 4 Didu 21 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP. Co
quan quyét dinh cd phan hoa khéng hra chon va tién ctt cdc ¢4 nhén c6 trach nhiém
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lién quan dén viée kmh doanh thua 15 din dén giam vén 1am dai dién phin vén nha
nudec gbp tai céng ty ¢b phin.

Pidu 11. Ban giao gitta doanh nghiép cb phén ho: va cong ty b ph:fin

Can ot quyet dinh phé duyét quyet toan ta1 chinh; quyét todn sb tién thu tir cd
phén hod; quyét toan chi phi ¢o phan héa; quyét toan kinh phi hd trg cho ngudi lao
dong doéi du; va quyet dinh céng bd gid trj thue t& phin vén nha nude tai thoi diém
doanh nghiép cd phan hoa chinh thirc chuyén thanh cong ty c6 phan clia co quan
quyét dinh ¢4 phan héa doanh nghiép, Ban chi dao cb phan hoé chi dao doanh
nghjep ¢d phin hoa diéu chmh s6 sach ké toén, lap hé so ban giao va td chirc ban
giao gifta doanh nghiép cb phan ho4 va cong ty ¢b phan Thoi gian hoan thanh ban
giao khong qué 30 ngay ké tir ngay c¢6 phé duyét quyet todn tai chinh thoi diém
doanh nghiép c6 phan hod chuyén sang cdng ty ¢ phan

Céng ty cb pha.n duge sit dung toan b tai san (hir: hinh, v6 hinh) ngudn vén
da nhén ban gzao dé t& chtre san xuat kinh doanh; ke thira moi quyén loi, nghia vy,
tréch nhiém cta doanh nghiép ¢b phén hoéa d& ban gizo va ¢6 cic quyen, nghia vu
khéc theo quy dinh ctia phap lujt.

Céc nghia vy va trach nhi¢m cua doanh nghlep co phan hoa dugc xé4c dinh
bd sung sau khi da quyet toan, ban giao cho cong ty cb phan khong thude trach
nhiém clia cong ty ¢d phén. Truomg hop do ban giao thiéu, din dén viéc cong ty cd
phin khéng chia trach nhiém ké thira nghia vu tra ng cita doanh nghiép. co phén hod
thi Giam dbc, Ké toan trudng cua doanh nghiép cb phan hod va céc td chic, cd
nhén ¢6 lién quan hoan toan chiju tréch nhiém thanh todn no.

Sau thoi gian 60 ké tir ngay ky Bién ban ban giao, Cong ty b phan phai hoan
thanh cac hé so v8 tai san, dat dai vi giri dén céc co quan c6 thim quyén theo quy
dinh @é thyc hién chuyén quyen quan ly, st dung tai san tir doanh nghiép cb phan
ho4 thanh s¢ hitu clia cdng ty cb phén; thue hién giao dht, nop tién st dung dit, cdp
hodc cdp dbi cép gidy chu'ng nhan quyén sir dung dit theo quy dinh tai Lujt Dat
dai va cac vin ban huéng dan thi hanh Luat Dét dai. :

1. Hd so ban giao doanh nghigp ¢ phan hoi sang cong ty c6 phin bao gbm:

- Hb so xdc dinh gid tri doanh nghiép va quyét dinh cdéng bd gia tri doanh
nghiép.

- Béo cdo tai chinh tai thoi diém chinh thire chuyen thanh cong ty cb phin d2
duge kiém toan va phé duyét clia co quan ¢ thim quyén.

- quet dinh x4c dinh gia tri phan von nha nudc tal thoi diém chuyén thanh
cdng ty cb phan clia co quan cé thim quyen

- Bién ban ban giao tai san, tién VOH duoc lap tai theri diém ban glao (co bang
chi tiét cdng ng ban giao cho céng ty cd phén tiép tuc ké thira va cac ton tai vé tai
chinh can tiép tuc xtt ly néu cd).

- Céc b4o cdo vé tinh hinh lao dong va st dung dét cia doanh nghiép.
2. Thanh phén ban giao gdm:
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- Pai dién B, co quan ngang B hoic Uy ban nhan dan tinh, thanh phd tryc
thubc Trung wong va dai dién Bo Tai chinh (trudomg hop ¢6 phén hoa Tép doan kinh
té, Téng cong ty, Cong ty me).

- Pai dién Tap doan kinh té, Téng céng ty, Cdng ty me (trudng hop cb phan
hoé doanh nghiép thanh vién Tap doan kinh té, Tong cdng ty, cong ty con), Giam
dbc, K& toan trudng doanh nghiép cé phin hoa dai dién cho bén giao.

- Cha tich Héi ddng quan tri, Giam déc, K& ton truéng va dai dién 10 chirc
cbng dodn cOng ty b phan dai dién cho bén nhén.

- Pai dién ciia Téng cong ty Pau twr va kinh doanh vén nha nude dbi véi cac
doanh nghiép ¢b phan hod thudce dbi trong chuyén giao quyén dai dién chu sé hiu

vén niha nuée cho Téng cong ty Dau tir va kinh doanh vén nha nurde.

3. Bién ban ban giao phai 6 ddy du chi¥ ky ciia thanh phan ban giao va phai
ghi rd:

- Tinh hinh t3i san, tién vén, lao dong c6 tai thoi diém ban giao.
- Quyén lgi va nghia vu cong ty cé phén tiép tuc ké thira.
- Nhimg tdn tai cdng ty cb phin c6 trach nhiém tiép tuc gidi quyét.

, o CHUONG HI i
XAC DINH GIA TR} DOANH NGHIEP CO PHAN HOA

MUC1
TO CHUC XAC PINH GIA TR]I DOANH NGHIEP

Pidu 12, Tw vin xic dinh gia tri doanh nghigp

1. Doanh nghiép cb phin héa c6 tdng gid tri tai san theo sb ke toan tir 30 ty
ddng trés 1én holic gia trj vén nhi nudo theo sb ké todn tir 10 ty ddng trd 18n phai
thué cac tb chitc ¢ chuc ning dinh gid thuc hién tu van xac dinh gid tri doanh
nghiép theo quy dinh tai Didu 22 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP.

2. T& chitc c6 chirc nang dinh gi4 14 c4c cong ty kiém todn, cong ty ching
khodn, doanh nghiép thim dinh gia trong nudc va ngoai nudc (sau day viét tht 13 t6
chirc fir \ié'in dinh gié) khi déng ky cung cép dich vy tu van xdc dinh gid tri doanh
nghiép ¢b phin héa, phai cé du cic diéu kién quy dinh tai khoan 5 Diéu 22 Nghi
dinh sé 59/2011/NP-CP va thugc danh sich cac doanh nghiép cd da diéu kién thuc
hién chirc ndng thim dinh gi4 do B Tai chinh thong bio hang ndm.

3. Co quan quyét dinh cb phén héa lya chon td chire tu van dinh gia thuc hién
tur vAn xac dinh gia tri doanh nghiép theo nguyén the:

a) Dbi véi cac goi thiu tu vén dinh gid ¢6 gia tri khong qua 500 tricu ddng thi
co quan ¢ thim quyén quyét dinh phuong 4n ¢b phan héa c6 thé Iya chon hinh
thirc chi dinh thiu @ lua chon to chire tr vén dinh gia trong danh sich do B6 Tai
chinh cong bd; trudng hop xét thiy cin phai 13 chire ddu thau thi thuc hién ddu thau
theo quy dinh cta phép lujt v& dhu thau.
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b) Déi véi goi thiu tu vén dinh gid c6 gid trj tir 500 triéu dong dén khong qua
3 ty dong thi co quan quyet dinh phuong 4n c6 phan héa cé thé lua chon hinh thic
chi dinh thau dé lya chon t§ chire tr van dinh gid trong danh sich do BS Tai chinh
cong bb sau khi ¢6 v kién clia Thi tu'ong Chinh phu.

c) PBbi véi cdc goi thiu tir van khong thude quy dinh tai diém a, b khoén 3
Dleu nay thi co quan c6 thém quyén quyét dinh phuong an cb phén héa quyét dinh
t4 chitc ddu thau lwa chon don vi thue hién tir vén dinh gia theo quy dinh.

4. Can ¢t quyét dinh lya chon td chire tur van dinh gid cia co quan quyét dinh
b pha.n hoé, Gidm déc doanh nghiép ¢b phén héa ky hop dong v6i td chire tu vén
dinh gis. Hop dong tu vén xédc dinh gid tri doanh nghi€p cén phai thé hién day da
trach nhiém cta doanh nghiép c6 phén hod va trach nhiém cta td chirc tr vén dinh
gia va cac ndi dung sau:

a) Phuong phap dinh gid ma t§ chirc tu vin sir dung dé x4c dinh gié tri doanh
nghiép.

b) Thevi gian hoan thanh: tbi da khong qud 60 ngdy theo lich ké tir ngdy duoc
cung chp ddy dt céc thong tin c6 lién quan dén xac dinh gié tri doanh nghiép cb
phin héa Tap doan kinh té, Tdng cbng ty, cong ty me; khong qua 30 ngay 41 véi
cac d6i twong con lai.

Truong hop doanh nghiép ¢6 phin hoé ¢6 quy mé 16n va c6 tinh dic thi (nhleu dau
moi, X7 Iy tai chinh phuc tap...) phai kéo dai thoi gian thi phai dugc su chip thuén -
cua co quan quyét dinh cb phan hoa.

¢} Trach nhiém cta doanh nghiép ¢é phan hod: doanh nghlep c¢b phin hoé ¢
trach nhiém trong viéc thuc hién céc cdng viée cb lién quan den viéc dinh gig nhu:
ktem ké, phan loal tai san, x\r 1y tai chinh, 14p phuong 4n san xuat kinh doanh, cung
cép tai liéu ¢4 lién quan va chiu trach phiém trude phap luat vé tinh chinh x4c, hop
phép cda cdc tai liéu di cung cp.

d) Tréach nhiém cua td chirc trr vén dinh gid: to chirc tr van dinh gid c6 trach
nhiém lya chon cic phuong phdp xac dinh gla trj doanh nghiép thich hop dé dinh
gia, thuc hién ding cc quy dinh xéc dinh gia tri doanh nghigp; giai thich 13 cac
trucmg hop gid tri tai san xdc dinh lai thap hon gié tri tai san ghi trén s6 ké todn va
giai trinh céc van dé khac lién quan dén viée xac dinh gia tri doanh nghiép theo yéu
céu cua co quan ¢ thdm quyén; hoan thanh dung thoi han theo hop déng d4 ky;
chiu trach nhiém vé két qua x4c dinh gia tri doanh nghiép.

Trudmng hop két qua xdc dinh gid tri doanh nghiép khéng dam bao dung quy
dinh clia Nha nudc thi co quan quyét dinh ¢§ phan hod cé vin ban thong béo tir
chéi khéng thanh todn phi thyc hién dich vu va bj xem x¢t loai ra khoi danh séch
céc to chire du dwu ki¢n tham gia tu vén dinh gi4. Néu gay tén that cho Nha nude
thi t& chirc tw v4n dinh gi4 phai b6i thudng theo quy dinh cla phép lujt.

d) Chi phi tir vn dinh gi4 va thanh todn, quyét todn:

Chi phi tur vén dinh gi4 do doanh nghiép cb phan héa va té chirc fu vén thod
thuan theo két qua du thau, Trucmg hop khéng d4u thau, Ban chi dao cb phan hod
thuong thao véi td chire tr vn dinh gia vé chi phi va trinh co quan quyet dinh cb

22




phan ho4 quyét dinh. Mt chi phi ¢6 phan hoé thye hién theo qui dinh tai Thong tur
s6 196/2011/TT-BTC ngay 26/ 12/2011 ctiia B§ Tai chinh.

Viéc thanh todn chi phi fur van dinh gid: Khi ¢6 quyét dirth cong bd gid tri
doanh nghiép, doanh nghiép cd phén hoa thyc hién thanh toan b{mg 80% gia tri ghi
trong hop dong. Khi c6 quyet dinh phé duyét phuong én co phin ho, (doanh nghigp
¢4 phén hod thanh todn sé tidn con lai theo hop dong cho t6 chttc tur vén dmh gia.

5. Trong qud trinh thyc hién phuong 4n cb phén hoa, t& chire to vin dinh gia
¢d trach nhiém phéi hop véi doanh nghiép dé gii trinh c4c noi dung ¢6 lién quan
dén vide dinh gié.

6. Doanh nghiép ¢ phén héa khéng thuge dbi trong phai thué t6 chirc tu van
dinh gi4 theo quy dinh tai khoan 1 Piéu 22 Nghj dinh sé 59/2011/NB-CP thi doanh
nghiép tu xac dinh gia tri doanh nghiép va béo céo co quan c6 tham quyen quyét
dinh gié tri doanh nghiép. Trudng hop doanh nghiép nay thué to chite tr van dinh
g1a xac dinh gia tri doanh nghiép thi doanh nghiép ty lyra chon to chire tu van dinh
gid ma khong phai td chue dAu thdu. Céc quy dinh khéac d6i véi to chire tir vén dinh
gla va doanh nghiép cd phén hod trong viéce thuc hién thué tu vén dinh gi4 x4c dinh
gia tri doanh ngh1ep thyc hién theo quy dinh tai diéu nay.

Piéu 13. Céc phueng phép 4p dung dé xdc dinh gi4 tri doanh nghiép

T4 chirc tu vén dinh gid lpa chon phuong phép x4c dinh gia tr doanh nghiép:

1. Phuong phép tai san: 13 phuong phép xéc dinh gia trj doanh nghiép trén co
s& gia tr thue té cia toan b tai san hitu hinh, v6 hinh ctia doanh nghiép tai thoi
diém x4c dinh gi trj doanh nghiép.

Cin clr dé xéc dinh gia tri doanh nghiép theo phuong phép tai sdn theo qui
dinh tai Pidu 30 Nghj dinh so 59/2011/ND-CP gbm:

- Béo c4o tai chinh, sb liéu theo s k& toan cia doanh nghiép tai thoi diém
x4c dinh gia tri doanh nghiép.

- Tai liéu kiém ké, phén loai va d4nh gia chét huong tai san cia doanh nghiép
tai thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép.

- (i thi tru’cmg clia tai san tai thoi diém 8 chire dinh gia.

- Gi4 tri quyén st dung dt dugo g1a0 trj gia tién thué d4t x4c dinh lai trong
truomg hop doanh nghiép d3 tra tlen mot 1an cho ca thoi han thué dit va gia tri loi
thé kinh doanh cia doanh ngh1ep

2. Phuong phap dong tién chiét khiu 1a phuong phap xé4c dinh gia trj doanh
nghiép trén ¢o s& kha ning sinh 1oi cia doanh nghiép trong tuong 1&1, khéng phu
thudc vao gid trj tai sén cua doanh nghiép.

Cén off ¢ x4c dinh gid tri doanh nghiép theo phuong phap dong tién chiét
khau theo qui dinh tai Bidu 35 Nghj dinh s§ 59/2011/ND-CP gbm:

- Bdo cdo tai chinh cia doanh nghiép trong 05 nam lién k&, trude thdi didm
xdc dinh gia tri doanh nghiép.

- Phuong 4n hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép trong 03 dén 05
nam sau khi chuyén thanh cong ty cb phan
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L& suét trdi phiéu Chinh phu k¥ han 05 ndm & thoi diém gén nhét, trudce thoi
didm t8 chire thue hién xéc dinb gid tri doanh nghiép v hé sb chiét khau dong tién
cta doanh nghiép dugce dinh gia.

- Gi4 tri quyén st dung dét duoc giao, tr gia tidn thué dat xéc dinh lai trong
trudmg hop doanh nghiép da tra tién mét 14n cho ca thoi han thué dat.

3. T4 chitc tir vin dinh gia duoc lua chon céc phuong phap khédc (ngoai hai
phurong phap trén) dé xéc dinh gié tri doanh nghiép. Céc phuong phép khac phai
dam béo tinh khoa hoe, phan anh ding gié tri doanh nghiép, duge qudc té 4p dung
rong rii va d& hiu dé 4p dung trong tinh todn xdc dinh gid tri doanh nghiép .

Pidu 14. Kibm tosn nha nwée dbi véi doanh nghiép cé phan héa

Dbi véi doanh nghiép ¢b phan héa thude dbi tong phai thyc hién kiém todn
nha nude theo quy dinh tai Didu 27 Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va khodn 4, Piéu
1 Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP:

- 1.Cénclr quyét dinh phé duyét phurong én sép xép, d6i m&i doanh nghigp da
duoc Tha tuéng Chinh pht phé duyét, co quan quyét dinh cb phin hoéa doanh
nghiép giri danh sich thong bdo thoi gian (10 trinh) thyc hién ¢d phin héa céc
doanh nghiép dén co quan Kiém toan Nha nuéc ¢ co quan Kiém todn Nha nude cb
chuong trinh, k& hoach kiém toan két qué xéc dinh gié tri doanh nghiép cia t8 chire
fur vAn dinh gid va xtt Iy chc van @8 tai chinh trude khi chinh thire cong bé gia tri
doanh nghiép ¢b phan hod.

. 2. Sau khi t4 chie tur vén dinh gia d& hoan thién hd so két qua xdc dinh gid tri
doanh nghidp theo quy dinh, co quan quyét dinh cb phan héa c6 vin ban giri co

Ly

quan Kidm todn Nha nuéc kém theo hd so xdc dinh gié trj doanh nghiép c0 phén
hoa dé co quan Kidm toan nhd nuéc thue hién kiém toan két qua xac dinh gié tr
doanh nghiép ctia t§ chirc ti vén dinh gia.

Ban chi dao c phin héa, doanh nghiép cb phan hoé va t0 chire tu vén dinh gia
¢6 trach nhiém cung cép tai lidu va giai trinh cée ndi dung c6 lién quan dén viée xir
Iy tai chinh, x4c dinh gia tri doanh nghiép cha td chic dinh gid theo yéu cdu cua
Kiém toan nha nudc.

3. Trong thoi gian 15 ngay ké tir ngay nhén duge dé nghj clia co quan ¢4 thim
quyén quyét dinh gia tri doanh nghiép % phén ,hoé, cO quan Kiém toan Nha nuéc
cé trach nhiém t6 chuc thue hién ki€m todn két qua tu vén dinh gia va xur ly tai
chinh doanh nghiép cb phin héa. Thoi gian hoan thanh, cdng bd két qua kiém toan
khong qué 60 ngdy ké tir ngdy tién hanh kiém toén. Kiém toan Nha nude chiu trach
nhiém vé két qua kidm toan theo quy dinh ctia phap lut.

Trudmg hop phai kéo dai thdi gian kiem todn két qua x4c dinh gid tri doanh

nghiép ctia t6 chic tu van dinh gid theo quy dinh tai Pidu 27 Nghi dinh sb
59/2011/ND-CP thi co quan Kiém toan Nha nude c6 vén ban giti co quan cb thim
quyén quyét dinh cong bé gié tri doanh nghiép dé phoi hop x¥r Iy dam bio thai
gian cong bé gia tri doanh nghiép theo quy dinh tai Didu 15 cta Théng tu ndy.

4. Trén o& s& két qua xéc dinh gia tri doanh nghiép dé cb phan hoéa da dugc co
quan ti vin xéc dinh va y kién cia co quan c6 thim quyén quyét dinh gid tri doanh
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nghiép, Klem toan Nha nude thyc hién kiém todn két qué dinh gia doanh nghiép va
Xt ly céc van dé vé tai chinh trude khi dmh gia d6i véi cac doanh nghlep sau:

- Cong ty me thudc Tap doan kinh té nha nude.

- Céng ty me thudc Tdng cong ty nha nude va cac cdng ty trach nhiém hitu
han mgt thanh vién khac khi ¢6 yéu cau ctia Thi tudéng Chinh phi.

Piéu 15. Cong bo gia tri doanh nghiép

1. T chuc tir vin xac dinh gia tri doanh nghi¢p cing vdi doanh nghiép cb
phén hoa 14p hd so x4c dinh gid trj doanh nghwp, bao gom:

a) Béo céo tai chinh cta doanh nghiép ¢6 phan héa 14p tai thoi dlem xac dinh
gid tri doanh nghiép.

Doanh nghiép ¢ phan héa cé trach nhiém thuc hién kiém todn béo cdo tai
chinh hang nim theo ché dé Nhi nuée quy dinh d€ sir dung khi xéc dinh gi tri
doanh nghlep Trudng hop thoi diém xédc dinh gi4 tri doanh nghiép khéng trung voi
thoi diém bio cdo tai chinh ndm thi doanh nghiép dugc sir dung bao céo tai chith
quy hogc bao cdo tai chinh 1ap tai thoi diém xéac dinh gia trj doanh nghlep (theo quy
dinh khong phai klem toan) dé x4c dinh gia tri doanh nghiép theo quyét dinh ctia co
quan quyét dinh ¢é phn héa doanh nghiép.

' b) Bao c¢do két qua phan loai tal san va xtr 1y tdn tai vé tai chinh cia doanh
nghiép.

¢) Bién ban xic dinh gia tri doanh nghiép, Bién ban thim tra x4c dinh gia tri
doanh nghiép (Mau theo phu fuc s6 1, 1a, 1b, 2, 2a, 2b kém theo Théng tir nay).

d) Ban sao hd so chi tiét cha nhitng van dé vudng méc d& nghj duoc xir Iy khi
xac dinh gié tri doanh nghiép.

d) Céc tai lidu cin thiét khac theo quy dinh tai Didu 30, Pidu 35 Nghi dinh sé
59/2011/ND-CP cua Chinh phu (tuy theo viée dp dung céc phuong phap khac nhau
khi x4c dinh gid tri doanh nghiép).
~ 2.Quyét dinh cong bd gié tri doanh nghiép

Vle;c quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép cb phin héa cua co quan c¢6
thdm quyén phai dwoc Ban Chi dao ¢b phin hoa doanh nghiép thdm tra v& trinh ty,
thu tuc, tudn thi cac quy dinh ctia phép lugt vé x4c dinh gi4 tri doanh nghiép theo
quy dinh tai Diéu 24 Nghj dinh s8 59/2011/ND-CP.

a) Dbi véi cac doanh nghiép ¢ phin ho4 khi xé4c dinh gid trf doanh nghiép
khong - thudc dién phai thuc hién kidm toan theo quy dinh tai khoan 4 Diéu 1 Nghi
dinh s& 189/2013ND-CP, trong thoi gian khéng qua 10 ngay ké tir ngay nhan duge
bdo céo cua Ban chi dao ¢o phan hoa va hd so xdc dinh gid tri doanh nghu;p, co
quan c6 thdm quyén quyet dinh gi4 tri doanh nghiép ban hanh quyét dinh c6ng bd
gia tri doanh nghiép ¢é phin hoa,

b) Béi véi céc doanh nghiép ¢ phdn hod khi x4c dinh gid tr doanh nghiép
thudc dién phai thyc hién kiém toan theo quy dinh tai khoan 4 Piéu 1 Nghi dinh sb

189/2013/ND-CP trong thoi gian khong qud 10 ngay ké tir ngay nhan duge két qua
kiém todn ctia Kiém toan nha nuéc, Ban chi dao ¢ phin hod phai béo €40 co quan
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quyét dinh gia tri doanh nghiép, néu thdng nhit véi két qua clia Kiém todn nhi
nuéc thi trong thoi gian khong qud 10 ngay ké tir ngay nhan dugce bio cdo ciia Ban
chi dao cb phin hoa, co quan quyét dinh gia tri doanh nghiép ban hanh quyét dinh
cong bé gia tri doanh nghiép cb phan hod.

Trudng hop co quan co thdm quyen quyét dinh gid tri doanh ngh1ep cd phan
hoa khéng thdng nhét voi két qua Kiém todn Nha nudc thi to chirc trao ddi lai d¢é
théng nhét hodc bo cio Thu tudng Chinh phl xem xét, quyét dinh trude khi cong
bé gia tri doanh nghiép theo thim quyén.

3. Thoi diém cdng bd gi4 tri doanh nghidp b phin héa clia co quan cé thdm
. quyén dam bao cdch thdi diém xéc dinh gid trj doanh nghiép téi da khéng qué 6
théng d6i véi trudong hop x4c dinh gié tr doanh nghiép theo phuong phép ti sén va
khéng qué 9 thang d6i véi trudmg hop x4c dinh gia tri doanh nghiép theo phuong
phép dong tién chiét khiu va cac phuong phép khic.

Truong hop qua thoi han trén chua cong bd duoc gla tri cla doanh nghi€p b
phan hod, co quan quyét dinh ¢ phin hod xem xét, quyét dinh kéo dai thoi gian
cong bb gia tri doanh nghig¢p nhung pha1 dam bao nguyén tic viée cong bd gid tri
doanh nghiép va vig¢c 0 chirc ban ¢b phin 14n ddu ctia doanh nghiép cb phin héa
cach thdi diém xac dinh gid tri doanh nghiép khong qua 18 théang trir cdc truong
hop dje thil theo quyét dinh clia Thit tuéng Chinh phi.

4. Péi véi cac Tép dodn kinh té, Tong cdng ty nha nwoc va cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc dic thi nhw: bao hiém, ngan hang, vién théng, hang
khong, khai thac than, ddu khi, khai thdc méd quy hiém khéc, do Thi tudng Chinh
phil quyét dinh phé duyét phuong 4n ¢b phan hoa thi Ban chi dao ¢b phin hod giri
béo cdo va hd so xéac dinh gi tri doanh nghiép vé B quan Iy nganh, Uy ban nhén
dan cde tinh, thanh phé tryc thude Trung rong dé quyét dinh oong b6 gié tri doanh
nghiép, ddng thdi giri B6 Tai chinh dé thyc hién gidm sat.

5. Héi dong thanh vién cdc cong ty trach nhi¢ém hifu han mét thanh vién do
Nha nudc nim gitr 100% vén didu 18 12 cong ty me cua Tép doan kinh té; Téng
cong ty ddc bigt do Thu tudng Chinh phu quyét dinh thanh 13p duge Thi tuéng
Chinh phu gy quyen quyet dinh cdng bo gia tri doanh nghiép, quyet dinh phé duyét
phurong 4n cb phén héa cdce doanh nghiép thanh vién. Sau khi quyét dinh, Hoj dong
thanh vién cic Tap doan kinh té, Tong céng ty dic biét bdo cdo Ban Chi dao ddi
méi va phat trién doanh nghiép Trung wong va B Tai chinh dé kiém tra, gidm sét
bao ddm ding quy dinh ctia phap luat.

M3Au quyét dinh cong bd gia tri doanh nghiép theo Phy luc sé 04 kém theo
Théng tu nay.

Pidu 16. Pidu chinh gia tri doanh nghiép

1. Doanh nghiép ¢d phin hoa phai didu chinh gié tri doanh nghiép ¢4 cong bd
theo quy dinh tai Pidu 26 Nghi dinh s 59/2011/ND-CP; Khoan 3, Pidu 1 Nghi
dinh s 189/2013/ND-CP.

2. Trach nhiém cta doarth nghiép ¢§ phin hod va co quan cé thdm quyén
quyét dinh ¢b phin hoa khi didu chinh gi4 tri doanh nghiép:
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a) Trudmg hop do nguyén nhan khach quan lam anh hudng dén gia tri doanh
nghi¢p, doanh nghiép o phan ho4 phai chil dong té chirc kiem ké, x4c dinh mic %
ton thét va kip thdi bao cao bing vin ban véi co quan c6 thim quyen quyét dinh ¢d
phén hoa dé xem xét, quyét dinh diéu chinh lai gi4 tri doanh nghiép.

Trong thoi han 15 ngay ke tir ngdy nhén duge bdo cdo cla doanh nghi¢p cb
phan hod, co quan cé thim quyén quyét dinh ) phan hod ¢é trach nhiém té chic
kiém tra, x4c dinh lai gi4 tri doanh nghiép cb phin hoa va chi dao Ban chi dao cd
phén hod phéi hop v&i doanh nghiép diéu chinh lai phuong an cb phin hoa.

b) Trudng hop sau 18 thang ké tir théri diém x4c dinh gid tri doanh nghxep ma
‘doanh nghiép chua thye hién viée bin cb phan, co quan quyét dinh o phan hod
phai yéu cau doanh nghlep dinh chi cac budc trién khai phuong 4n ¢ phén hoé
duoc duyét, 1am 16 nguyén nhén, xir ly trach nhiém d6i véi tap the va ¢a nhéan ¢d
lién quan. Péng thdi chi dao Ban chi dao cd phan hoé t6 chirc trién khai x4c dinh
lai gi4 tri doanh nghiép va diéu chinh phuong an co phin hod (neu can) chi phi cho
viéc xdc dinh lai gia tri doanh nghiép va diéu chinh phwong 4n ¢b phén hod (sau khi
trir di cac khoan bdi thudmg ctia ¢4 nhén ¢6 lién quan) duoc trir vao tién thu tir od
phan ho4 doanh nghiép.

MUCH
XAC DINH GIA TRI DOAEH NGHIEP CO PHAN HOA
THEO PHUONG PHAP TAI SAN

Diéu 17. Gia trj thye té doanh nghiép cb ph{in hod

1. Gia tr] doanh nghiép theo s0 ké toan 14 téng gié tri tai san thé hién trong
Béng cén d6i ké toan cta doanh nghiép.

2. Gi4 tri thue t8 clia doanh nghiép ¢b phan hoa 1a gid tri cha toan bé tai san
hién cé clia doanh nghiép tai thoi diém cb phin héa 6 tinh dén kha ning sinh 1
clia doanh nghiép ma ngudi mua, ngudi bén cb phan déu chip nhan duge.

3. Gi4 tr thue té ctia doanh nghiép ¢b phén héa khéng bao gdm cic khoén
khéng tinh vao gia tri doanh nghiép dé cé phn héa do ngudi c6 thAm quyén quyét
dinh gia tri doanh nghiép xem xét quyét dinh va chiu trach nhiém truée phap ludt
vé quyet dinh ctia minh theo quy c'hnh tai Piéu 29 Nghi dinh sé 59/2011/NB-CP va
diém b, khoan 1, Diéu 1 Nghi dinh s& 189/2013/ND-CP.

4. Gia tri thuc té cta doanh nghi¢p cd phén hoa bao gbm gia tri quyén st
dung dAt theo qui dinh tai tai khoan 6 Piéu 1 Nghi dinh sb 189/2013/ND-CP v gia
tri loi thé kinh doanh theo quy dinh tai Diéu 32 cta ciia Nghi dinh sé 59/2011/ND-
CP.

5. D41 vé6i cdc td chire tai chinh, tin dung khi x4c dinh gi tri doanh ngh1ep
theo phuong phép tai san dugc st dung két qua kidm todn bdo cdo tai chinh dé x4c
dinh tai san vén bing t1en céc khoan cong no nhung phai thue hién kiém ké, danh
gid lai dbi véi tai san b dinh, cac khoan diu tu dai han, chi phi d& dang lién quan
dén chi phi dén bl giai téa, san l4p mat bing va gié tri quyén st dyng dat theo ché
dd Nha nude quy dinh.
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Pidu 18. Xic dinh gié tri thye té cic loai tai san cia doanh nghigp.

Gié tri thuc té tai san dwgc xdc dinh bang dong Viét Nam. Tai san da hach
toén bing ngoai té dugc quy dbi thanh dong Viét Nam theo ty gia giao dich binh
quén trén thi trudng ngoai t& lién ngan hing do Ngén hang Nha murdc cdng bb tai
thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép.

1. Dbi voi tai san 1a hién vat:

2) Chi dénh gié lai nhimg tai sin méa cdng ty ¢d phan tiép tuc sir dung.

b) Gia tri thuc té clia t3i san bang (=) Nguyén gia tinh theo gia-thi trucmg tai
thoi diém t6 chire dinh gia nhin (x) Chat lugng con lai cla tai san tai thoi diém
dinh gia.

Trong d6:

- GGia thi trudng la:

Gi4 tai sin méi ciing loai dang mua, bén trén thi trudng bao gdm ca chi phi
van chuyén lp dat (néu c6). Néu 1a tai sin djc thi khong c6 trén thi truong thi gia
mua tai san duge tinh theo gid mua méi cua tai san wong duong, clng nude san
xuét, ¢ cling cong sudt hodc tinh ning twong du:mg Truong hop khéng ¢o tai san
tuong duong thi tinh theo gia ti sdn ghi trén sb ké toan. :

bon gia xay dung co ban, sut dau tu do co quan ¢6 thim quyen quy dinh tai
thoi diém gén nhét véi thoi diém dinh gid d6i véi tai san la san phim x4y dung c0
ban. Trudng hop chua ¢6 quy dinh thi tinh theo gid s§ sach, c6 xét thém yéu tb
trugt gia trong xay dung co ban.

Riéng dbi véi cac cong trinh mdi hoan thanh daun tir xdy dyng trong 03 ndm
trude khi xde dinh gid tri doanh nghiép: sir dung gia tri quyét todn cong trinh &
dugce co quan cd tham quyén phé duyét. Trudng hop cé biét, cong trinh chua duge
co quan ¢6 thAm quyén phé duyét nhung dd dwa vdo sir dung thi tam tinh theo gid
ghi trén sb ké toan.

- Chét lugng cha tai san dugc xéac dinh bang ty 18 phan trim so véi chit
luong cla tai san cing loai mua sim méi hodic ddu tu x4y dung méi, pht hop véi
cac quy dinh cua Nha nudc vé diéu ki¢n an toan trong st dung, van hanh tai san;
dam bao chit lugng san pham san xuit; vé& sinh moi trudng theo hudng dan cia cac
B& quan Iy nganh kinh té k§ thuét. Néu chua ¢ quy dinh cia Nha nude thi chat
lugng tai san 12 may moc thiét bi, phuong tién van tai dugc danh gia lai khong thép
hon 20% so v6i chit lugng cla tai san cung loai mua sim méi; ctia nha xudng, vit
kién trac khéng thdp hon 30% so véi chét hrong ctia tai san cing loai dan tu xay
dung méi.

¢) Tai san ¢d dinh d3 khiu hao thu hdi dt vén; cong cu lao dong, dung cy
quén ly d& phan bd hét gia tri vo chi phi kinh doanh nhung cong ty ¢d phan tIep
tuc st dung phai danh gi4 lai dé tinh vao gid tri doanh nghiép theo nguyén the
khéng thdp hon 20% gié tri tai sdn, cong cu, dung cu mua mdi.

d) Béi voi doanh nghiép ¢b phan hoa co tai san hién vét 1a vudn cdy cao su,
khi x4c dinh gi4 tri doanh nghiép ¢6 phan hod thi gié trj vudn ciy cao su duge xéc
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dinh theo qui dinh tai Thong ta s6 132/2011/TT-BTC ngay 28/9/2011 cia Bo Tai
chinh,

2. Tai sén bing tin gdm tién mat, tién glri va céc gidy t& c6 gid (tin phiéu,
trai phiéu,...) ciia doanh nghiép duoc xdc dinh nhir sau:

a) Tién mit duec xac dinh theo bién ban kiém quy.

b) Tién giri duge xdc dinh theo s& du d& d6i chiéu x4c nhén véi ngén hing
noi doanh nghiép m¢ tai khoan.

¢) Céc gidy tor ¢ gid duge x4c dinh theo gla glao dich trén thi truomg, Néu
khong ¢6 giao dich thi xdc dinh theo ménh gia cia gidy t& dé.

3. Céc khoin no phai thu tinh vao gié tri doanh nghiep dwoc x4c dinh theo sb
dui thuc té trén s ké todn va sau khi dbi chiéu x Iy nhu quy dinh tai khoan 3 Didu
9 Thong tu nay.

4. Céc khoan chi phi dé& dang vé san xuét kinh doanh, diu tir x4y dymg co
bén, chi phi d& dang lién quan dén den b, gidi toa, san l4p mat bing duoe x4c dinh
theo thye t& phat sinh hach toan trén s6 ké ton.

5. Gia tr] tau san ky cuge, ky quy ngan han va dai han dwoc xac dinh theo sé
du thye té trén 56 ké toan da duoc ddi chiéu xdc nhén,

6. Gié tri tai san v6 hinh (néu c6) droe x4c dinh theo gia tri con lai dang hach
ton trén s6 ké todn.

7. Gié tri loi thé kinh doanh

Gi4 tri loi thé kinh doanh tinh vao gia trj doanh nghi¢p cb phan hod theo qui
dich tai Didu 32 Nghi dinh 56 59/2011/NB-CP gbm gia tri thuong hiéuy, tiém ning
phét trién duoc x4c dinh nhiu sau:

a) Gia tri thuong hiéu dugc xdc dinh trén co s& cdc chi phi thye té cho viée
tao dyng va bao vé nhan hiéu, tén thwong mai trong qua trinh hoat dong cta doanh
nghiép trude thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép 5 n#m, bao gdm chi phi thanh
1ap doanh nghi€p, chi phi dao tao nhén vién, chi phi quang c4o, tuyén truyén trong
v& ngoai nude d& quang b, gidi thiéu sin phim, gidi thiéu cdng ty; xdy dung trang
web....

b) Gié tri tiém nang phét trién duge tinh vao gid trj doanh nghiép c¢b phén
héa 13 tiém ning phét trién clia doanh nghiép dugc danh gia trén co s kha nidng
sinh 181 cla doanh nghiép trong twong lai khi so sénh ty sufit Igi nhugn cia doanh
nghiép véi 141 suft trai phiéu Chinh phit nhu sau:

Gis tri phin Ty sudt loi nhuén Lﬁi{ sudt ucﬂa’ tI‘E:li phiéu\
Gid i vén nha nuée sau thué trén von Cuhmh phu ©6 k}: h@,r: 5
tiém ning = theo sb6 ké xS Ch? 5 leU’Ll b]r}h . ham c'lo Bé T:d; Chu}\h cong >
phit rién  todn tai thoi quan 3 ndm wubc — bO tai thoi diem gan nhat
didm dinh oid tl?m filem xde q;nh voi thai diemmxéc dinh gia
1em QN & \_ gia tr{ doanh nghiép tri doanh nghiép )
Trong do:

29



- Gi4 trf thuc t€ phan vén nha nuéc theo s6 ké todn tai thoi diém dinh gia
(thdi diém xdc dinh gid tri doanh nghiép) dwoc x4c dinh bing gia tri doanh nghiép
theo sb ké todn (la tdng gid tri tai sin thd hién trong Bang cAn ddi ké toan cia
doanh nghiép quy dinh tai khoan 1 Didu 17 Thong tw ndy) trir cac khoan no phai tra
theo sb ké toén tai thoi diém dinh gis. -

- Vén chu s& hiru dugc xé4c dinh bao gdm sb du : Ngudn vén dau tur clia ch
s hitu - tai khoan 411; Quy ddu tr phat trién - taj khoan 414 va Ngudn vén diu tu
xdy dung co ban - tii khodn 441 theo Quyét dinh s§ 15/2006/QP-BTC ngay
20/03/2006 cua Bo trudmg B6 Tai chinh v& viéc Ban hanh ché d6 ké toan doanh
nghi€p. Viéc xdc dinh vén chii s& hiru ciia cac doanh nghiép cé phin hod 13 céc té
chite tin dung theo hudng din ctia Ngan hang nha nudc Viét Nam.

- TV suét loi nhudn sau thué x4c dinh nhu sau:

Ty suét loi nhuan Lgi nhudn sau thué binh quan 3 nim

sau thué trén vén lién két trude thoi diém xac dinh gia

chi s& hitu bink _ tri doanh nghiép x 100%
quan 3 nam trude Vén chit sé hitu theo sb ké ton binh

thoi di€m xdc dinh  quan 3 nim lidn ké truée thoi didm

gia tri doanh nghiép xéc dinh gid tri doanh nghiép

8. Gia tri vbn ddu tu dai han ctia doanh nghiép tai c4c doanh nghiép khéc duge
x4c dinh theo quy dinh tai Piéu 33 Nghi dinh sé 59/2011/ND-CP. Trong d6:

- Khi t6 chirc xéc dinh gid tri vén ch s& hitu cia cac doanh nghidp khéc dé
xéc dinh gid trj von dau tu dai han cia doanh nghiép c& phin héa vio doanh nghiép
khdc dugc loai trir khoan loi nhuin chua phén phéi (néu ¢6) ding d8 trich 1dp cac
quy khen thuéng, phic lgi, quy thudng ban didu hanh, chia loi nhuén cho thanh
vién gép vén khi nghi quyét ctia Hoi ddng thanh vién, Dai héi c¢b dbng cla doanh
nghiép khdc d& ¢é hiéu hyc.

- Phin loi nhudn duge chia tir doanh nghiép khic cho doanh nghiép ¢é phin
héa (theo Nghj quyét clia Hoi dong thanh vién, Dai hoi ¢b dong ciia doanh nghiép
khéc), doanh nghiép ¢b phan hoa hach toén vao két qua sin xuét kinh doanh ciia
doanh nghiép tai théi diém x4c dinh gié tri doanh nghiép.

- Trudmg hop doanh nghiép b phan hod ¢6 céc khoan diu tr ngén han (cac
khoan dau tur ¢4 thdi han dudi mét nim) tai doanh nghiép khdc thi viée xdc dinh gia
trj khodn dau tu ngén han ciia doanh nghiép c phin hod thuc hidn nhy déi véi cde
khoan dau tu dai han.

- Gié tri von gép cua doanh nghiép cb phin héa vao cong ty cb phan da niém
yét, ding ky giao dich trén thj truong ching khoan dugc xdc dinh theo gia déng
ctra ctia cb phiéu giao dich trén thi trudmg chimg kho4n tai thoi didm gan nhit véi
thoi diém t6 chire thyre hién xé4c dinh gia tri doanh nghiép. béi véi gid tri vén gop
vao cdng ty ¢o phan chua niém yét, chua ding ky giao dich trén thi trudng chimg
khoén thi cin cit két qua x4c dinh ctia co quan tr van theo quy dinh tai khoan 1
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Diéu 33 Nghi dinh 50 59/2011/ND-CP, Ban Chi dao cb phan héa doanh nghiép
xem xét trinh co quan ¢6 thdm quyen quyet dinh gia tri doanh nghiép quyét dinh.

9. Gia tri quven sit dung dat

a) Viéc xdc dinh gid tri quyén sir dung dat dé tinh vao glé tri doanh nghiép
duge thye hién theo quy dinh tai khoan 6 Pidu 1 Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP
ngay 20/11/2013 cta Chinh phu.

Gi4 dat dé x4c dinh gid tri quyén st dung dit tmh vao gid tri doanh nghi¢p co
phin héa 1 gid dat cu thé dwgc quy dinh tai Diéu 15, DLCU 16 Nghi dinh sb
44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 cta Chinh pht quy dinh vé gia dit.

b) Péi véi céc doanh nghiép d& hoan thanh vigc cb phén hoa hoic dang thyc
hién cb phén héa (d3 duoc cap c6 thdm quyén cong b gia tri doanh nghiép cd phin
héa) truée ngdy Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP o6 hi¢u fyrc thi hanh thi tiép tuc
thyre hién giao dét, thué dat va tinh gia tr quyén st dung d4t theo phuong 4n da
dugc phé duyét, khdng thuc hign didu chinh theo céc quy dinh tai khodn 2, khoan 3,
khoan 4, khoan 5 va khoan 6 Didu 31 da dugc sira dbi, b sung tai khoan 6 Diéu 1
Nghi dinh sé 189/2013/ND-CP.

10. Khi xéc dinh g1a tri doanh nghiép theo phuong phap tai san, toan b gid
tri cdu thanh nén tong giéd tri tai san doanh nghigp va duoc tinh vao gia tri thuc t€
doanh nghiép ¢ phin hod, thong qua viéc mua co phan cua doanh nghlf;p c¢b phin
hoa chuyén thanh tai san cta cong ty cb phan duoc ddu tr bang von clia céc ¢b
dong. Cong ty cb phan thire hién trich khau hao tinh vao chi phl kinh doanh theo
qui dinh hién hanh (d6i véi gid tri tai san ta.ng thudc tai san cb dinh); cac gia trj tai
san tang khac tinh vao tri doanh nghiép cb phin hod: gi4 tri quyén st dung dat, gid
tri loi thé kinh doanh, doanh nghiép duoe thuc hién phan bé dan vio chi phi kinh
doanh dugc trir khi xdc dinh thu nhép chiu thue thu nhap doanh nghiép trong thai
han khéng qua 10 ndm ké tir khi doanh nghiép ¢b phan hoi chuyén sang cong ty cb
phan

Didu 19. Gi4 tri thire té vén Nha nwéc tai doanh nghiép

1. Gid tri thue té von Nha nuée tai doanh nghiép bang gla tr thyue & cta
doanh nghigp trir (-} cdc khoan ng thyc té phai tra va sb du ngudn kinh phi sy
nghiép (néu ¢6). Trong d, no thuc té phai trd 13 tong gid tri cac khodn ng phai tra
ctia doanh nghiép trir (-) cdc khoan ng khong phai thanh toan.

2. Khi thue hién ¢d phin hod céng ty me trong Tép doan kinh té, Téng cong
ty Nha nuée, cong ty me trong t6 hop Cong ty me - Cong ty con (sau ddy goi chung
13 Cong ty me) thi:

- Céc cong ty con do cong ty me (doanh nghiép cb phan hod) s¢ hitu 100%
vén didu 1€, phai tién hanh xéc dmh gia tri doanh nghiép theo quy dinh tai thong tu
nay nhu d6i véi doanh nghiép ¢d phan hoa, dé x4c dinh gia tri thue té phin vén cia
cdng ty me tai cdng ty con.

- Gié tri thuc té doanh nghiép ¢b phén hod (cong ty me) la gia tri doanh
nghiép cong ty me va gid tri doanh nghiép hach toan phu thudc cdng ty me duoc
xéac dinh theo quy dinh tai thong tu nay.
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- Gid tr1 thyuc té vén nha nudc tai cdng ty me bang gié tri thye té cta doanh
nghi¢p cong ty me duge xéc dinh nhu trén trir cac khodn ng thyc té phai tra va sb
du ngudn kinh phi sy nghiép (néu ¢6) nhu quy dinh chung,

MUC III
XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
THEO PHUONG PHAP DONG TIEN CHIET KHAU

Diéu 20. Gi4 tri doanh nghiép theo phwong phap dong tién chiét khiu

1. Xac dinh gi4 tri doanh nghiép theo phwong phap dong tién chidt khéu la
phuong phép xé4c dinh gid tr doanh nghiép rén co s& kha ning sinh 161 cta doanh
nghlep cb phin hod trong twong lai, khong phu thude vao gié tri tai sin cta doanh

nghiép.

2. Doanh nghiép ¢b phin hoa xdc dinh gid tri doanh nghiép theo phuong phap
dong tién chiét khau 1& cac doanh nghiép c6 thdi gian hoat dong trude khi xéc dinh
gia tri doanh nghiép toi th1eu 14 5 ndm, c6 ty sudt lgi nhudn sau thué tren v6n nha
nuée binh quan 5 nam lién ke trude khi xdc dinh gia tri doanh nghiép ¢b phén hoa
cao hon léi sudt cla trai ph1eu Chinh phit ¢6 ky han 5 nam dwogc phét hanh tai thoi
diém gin nhét voi thoi didm xdc dinh gia trj doanh nghiép.

3. Theo _phuong phap nay, sb lidu vé& loi nhugn, vén nha nudc cia doanh
" nghiép ¢b phén héa trong nim qué khir dugc su dung dé tinh toan khi xac dinh gia
tri doanh nghiép, cin cfr vao s lidu vé loi nhuén, vbn nha nuée theo quy dinh tai
quy ché tai chinh d6i véi doanh nghzep cb phin hoa.

Trurong hop doanh nghiép cb phin héa c6 dau tu vén vao doanh nghiép kKhac
thi loi nhugn do viée dau tu von vao doanh nghiép khac mang lai 14 cin cir dé xdc
dinh gia tri doanh nghiép ¢b phin hos.

4. Theo phuong phap dong tién chiét khau viéc x4c dinh sb lidu lgi nhudn sau
thue cic ndm trong tuong lai va su dung sé liéu nay dé tinh todn cée ch1 tiéu (ty
suét loi nhuan/vén; 18 ting trudng co ftrc) lam co s¢ qu; dbi gid tri b thrc, von
céc ndm trong tuong lai vé nim hién tai (ndm xac dinh gia tri doanh nghiép) nhu
Sau.

- Céin ctt vao ty 1¢ tang truong binh quan ciia loi nhudn sau thué trong ndm qué
khtr dé xac dinh lgi nhuén sau thué ctia cac nim trong twong lai. Trudng hop doanh
nghiép sir dung s6 liéu loi nhuin sau thué cta cic nim trong tuong fai 1a loi nhuédn
chi tidu k& hoach thi cong ty phai ching minh duge s6 liéu loi nhuln chi tiu ké
hoach la kh4 thi.

- Viéc phan phéi loi nhuan sau thué cla céc nim trong tuorng lai duoc théng
nhét theo gia dinh sir dung dé chia ¢6 tac 1a 50% va dé bd sung vén 13 30% (khong
phén biét lgi nhudn cdc nam trong tuong lai khi st dyng tinh toan dugc xac dinh
theo sd liéu loi nhudn cia cdc nam qua khir hodc theo s6 liéu loi nhuén chi tién ké
hoach).
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5. Gid tri thue té cia doanh nghiép bao gbm gid tri thye t& phan vén nha nudc,
no phai trd, s du kinh phi sy nghiép (néu co).

Pidu 21. Gi4 trj thye té phin von nha nwée tai doanh nghiép theo phwong
phap dong tién chiét khiu

Gi4 tri thuc té phin vén nha nde theo phuong phép dong tién chiét khau duge
xac dinh theo cong thitc sau:

Chénh I&ch vé gid trj quyen
str dung dat d& duoc giao,

Gié tri thyc té AL 1A Ao
binvénnha 5 D, N b, ho#c chénh 1éch vé tién
P . A+ KY 1+ K)" thué dat cha s6 ndm thué
nude I
dat di tra tién con lai ghi
tang von nha nude
Trong d6:
1. Cac chi tiéu va xac dmh cac chi tiéu
Dy
T : 12 Gié tri hién tai cta ¢d tirc nam thir i
(1+ KY
P,
: 13 Gi4 trj hién tai ca phan von Nha nude nim thirn
(1+K)"

i : thir ty cdc nam ké tiép ké tir ndm xéc dinh gié trj doanh nghigp (i:1~>n).
D; : Khoan loi nhudn sau thué diing d& chia cb tirc nam thy i.

n : L3 s6 ndm tuong lai duge lya chon (3 - 5 ndm).

P, : Gi4 tr phin vén nha nude nim thir n va duge xé4c dinh theo cdng thirc:

D n+l

P, =
K-g

D n+1: Khoan loi nhuén sau thud diung d& chia cd tac du kién caa nim thé n+1
K:Tyle chiét khdu hay ty 1& hoan vén cén thiét ciia cdc nha dau tr khi mua c¢b
phéan va dugce xdc dinh theo cdng thirc:

K = R + R
Re: Ty suét lgi nhudn thu dirge tir céc khoan déu tu khéng rii ro, chi tiéu nay duge
tinh bang 14i suét cta tréi phiéu Chinh phti ¢6 ky han 5 ndm d& phét hanh & thoi
diém gan nhat véi thoi diém x4c dinh gia tri doanh nghiép.
R, : Ty 1€ phu phi r0i ro khi dau tur mua b phan clia cdc cong ty & Viét Nam, chi
tleu ndy duge xéc dinh theo bang chi s6 phy phi i ro ching khosn quéc té tai nién
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giam dinh gid hodc do c4c cong ty dinh gid xéc dinh cho timg doanh nghiép nhung
khéng virot qué ty sudt loi nhudn thu duoc tlr cac khoan dau tu khong i ro (Re).
g: Ty 1 ting trudng hang ndm cla ¢d tirc va duoce xac dinh nhu sau:
g=bxR

Trong dé: b 13 ty 1é loi nhuén sau thué dé lai bd sung von.

R 13 ty sudt loi nhudn sau thué trén vén chil s& hitu binh quén cla céc nam
tirong lai.

2. Chénh léch vé gid tri quyén sit dung dit dugc xdc dinh theo quy dinh tai
khoan 9 Piéu 18 Thong tu nay.

~ Vidu minh hoa xwéc dinh gia tri ’doanh nghiép theo phuong phdp dong tién

chiét khdu theo hudng dén tai Phy luc s0 3, 3a, 3bkém theo Thong tu nay.

Pidu 22. Xdc dinh gia tri thue té ciia doanh nghiép theo phwong phip
dong tidn chiét khau

1. Gi4 tri thye © ciia doanh nghiép tai thai diém xac dinh gia tri doanh
nghiép theo phuong phép dong tién chiét khau duge xac dinh nhu sau:

Gid tri thuc t6 Gid trj thyc No thuc t Ngubn kinh phi
doanh nghi¢p = wphanvon phai trd + su nghiép
. ' nha nude ’ :
Trong dé:

No thuc t& phai trd = Téng ng phai tra trén sd ké toan trir (-) Gié trj cdc
khoan no khoéng phai thanh todn c¢ong (+) Gié tri quyén st dung dét phai ndp ngén
sach nha nuée cua dién tich dat nhan giao, chuyén muc dich st dung dit giao xdc
dinh theo quy dinh tai khoan 9 Diéu 18 cua Théng tu nay.

2. Chénh léch ting gifta gia trj thue té phin vén nha nuéc theo phuong phap
dong tién chiét khau va gia tri vén nha nudc theo s6 ké todn tai thdi diém x4c dinh
gié tri doanh nghiép dugc tinh vio gi4 trj doanh nghiép co phén héa, théng qua viéc
mua c¢d phéin cla doanh nghiép cb phin héa chuyén thanh tai san cua cdng ty cb
pl}én duge diu tu bing vén cha cic ¢b ddng. Cong ty cd phin duge hach todn phén
bd dan vao chi phi kinh doanh dugc trir khi xdc dinh thu nhap chiu thué thu nhap
doanh nghiép trong thoi gian khéng qué 10 nam k& tir thoi didm doanh nghiép cb
phiin hod chinh thitc chuyén sang cong ty ¢6 phén.

MUC IV
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP CO PHAN HOA
BANG CAC PHUONG PHAP KHAC

Pidu 23. Xéc dinh gis tri doanh nghi¢p bing phwong phap khac

Ngodi 2 phuong phép xéc dinh gid tri doanh nghiép néu tei Muc II, Muc III
Chuong [Tl ciia Théng tr ndy; T chirc tu van dinh gid xdc dinh gid tri doanh
nghiép duoc 4p dung cdc phuong phap dinh gia khac dé xic dinh gig tri doanh
nghiép cb phdn hoa. Céc phuong phép xdc dinh gid tri doanh nghigp ndy phai dam
bao tinh khoa hoc, phan anh thyc chét gia tri doanh nghiép va dugc qudc té ap dung
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rong rai, dé hidu d& st dung trong tinh todn; thoi diém xdc dinh gia tri doanh
nghiép theo céc phuong phap khéc phai 12 thoi diém két thic quy hoic nim gin
‘nhét voi thdi didm c6 quyét dinh cb phan héa.

Pidu 24. Lya chon, si dung két qua xdc dinh gid tri doanh nghi¢p

1. Két qua x4c dinh gi4 tri doanh nghiép theo phwong phap dong tién chiét
khiu hogc phuong phap khac phai dugce so sinh véi két qué xéc dinh gid tri doanh
nghiép theo phuong phép tai san cling thdi diém dé lua chon theo nguyén tic: Gia
tri doanh nghiép duge xéc dinh va cdng bd khdng dugc thép hon gié tri doanh
nghiép x4c dinh theo phuong phép tai san. -

2. Hd so va két qua x4c dinh gid trj doanh nghiép dugc xéc dinh va lua chon
theo cdc quy dinh tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP, Nghi dinh s6 189/2013/ND-CP
va Thong tir ndy 14 cin cir dé co quan c6 thdm quyén quyét dinh céng bd gid tri
doanh nghiép ¢b phén ho4, xac dinh quy md vén didu 18, co cdu cb phan phat hanh

13n ddu va gi4 khi didm dé thuc hién ddu gid ban c phan.

MUCV
KHAU TRU GIA TR{ LOI THE VI TRi DJA LY

Didu 25. Nguyén tic khéu trir gia tri lgi thé vi tri dia ly.

| 1. Déi véi céc doanh nghiép di xac dinh gid tri loi the vi tri dia Iy dt thué
vao gi4 tr] doanh nghiép va hach toén ting phé“m von nha nudc tai doanh nghiép khi
xac dinh gi tri doanh nghiép dé cb phén héa duge clp co thdm quyén cong bd gid
tri doanh nghiép theo quy dinh trwdc ngdy Nghi dinh s 59/2011/ND-CP ¢6 hiéu
luc thi hanh thi dugc khéu trix gid tri loi thé vi tri dia 1y véo tién thué d4t phai nop
ctia doanh nghiép cb phan. D41 véi cac doanh nghiép cd phén hoa theo Nghi dinh
s6 109/2007/ND-CP ma chua tinh gia tri loi thé vi trf dia 1y thi dugc 4p dung Ngh
dinh sé 59/2011/ND-CP khéng phéi tinh bd sung gié tri loi thé vi trl dia Iy va didu
chinh vén Nha nudc tai doanh nghiép. .

2. Téng sb tién thué dét duge khau trir khong vuot qué gid tri lgi thé vi tri dia
I 44 duge co quan c6 thim quyén quyét dinh gid tri doanh nghiép quyet dinh.

3, Trudng hop gid tri loi thé vi tri dia Iy ién hon sb tién thué dat phai ndp
trong nam tai dia phuong thi phdn chénh 1éch s& duge khiu trir vdo tién thué dat
phéi n8p ciia cac nim tiép theo (DSi véi khoan loi thé vi tri dia ly doanh nghiép da
phan bb vao chi phi cia doanh nghiép dén thoi didm 31/12/2013 thi khong thue
hién khéu trir). |

4. Trudng hop doanh nghiép d& nép tién thué dit mt lan cho toan bg thoi
gian thué, doanh nghiép duge mién toan bd tidn thué dit hodc khéng phai ndp tién
thué dit:

2) Dén thoi diém Thong tr ndy c6 higu lyc mad doanh nghi€p cd phan héa
chua hoan thanh viée quydt todn ¢d phin héa thi duge trir gid trf loi the vi tri dja ly
vao gié tri phén vén nha nude tai doanh nghiép khi thyc hién quyét toan, x4c dinh
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gla tri phan vén nha nudc tai thoi diém chinh thire chuyen thanh céng ty ¢d phin
(D6i véi khoan loi thé vi tri dia Iy doanh nghiép da phan bd vio chi phi cta doanh
nghiép dén thoi diém 31/12/2013 thi khong dugc gidm tri).

b) Pén thoi c‘hem Théng tr ndy co higu hre ma doanh nghxep ¢d phin héa di
hoan thanh viée quyet toan cb phan héa thi doanh nghiép ¢b phin ¢6 trach nhiém
tién hanh DBai hdi ¢o dong quyet dinh viéc giam phan von nha nude dau fu tai cong
ty co phan twong ¥ng v6i gid tri 1oi thé vi tri dja 1y d4 tinh vao phan vén nha nuéce
(D61 v6i khoan loi thé vi tri dia ly doanh nghiép di phan bd vao chi phi cua doanh
nghiép dén thoi didm 31/12/2013 thi khéng duoc gidm tri).

Pidu 26. Hb so khiu trir lgi thé vi tri dia Iy.

1. Cong ty cb phan ¢d cong van gui co quan quyet dinh gié tri doanh nghiép
b phan héa de nghi xa¢ nhén gla tri loi thé vi tri dia Iy cua timg 16 d4t theo tufng
dia phuong (sb 11eu can ¢t tai hd so xdc dinh gi4 tri doanh nghiép cb phan hoa) d\,
doanh nghxep cd phén héa giti co quan thué dia phuong 1am cin ci khiu trir tién
thué dét phai ndp tir 01/01/2014 clia doanh nghiép tai dia phuong.

2. Hd so d& thye hién khéu trir tién thué d4t bao gdm:

a) Cong vin giri co quan thué dia phucmg (noi 6 vi tri dat @5 duge tinh loi
thé vi tri dia Iy) d& nghi duge khéu trir gia tri loi thé vi trf dia 1y vao tién thus dat
phax ndp hang nam (ban gbc).

b) Céng vin x4c nhén gia trj loi thé vi tri dia ly cia co quan quyet dinh gia
tr1 doanh nghiép cla co quan quyet dinh gié tri doanh nghlep (ban goc)

¢) Cac quyét dinh xdc dinh gié trj doanh nghiép dé ¢ phén héa, bién ban xdc -
dinh gi4 tri doanh nghiép dé ¢ phan héa, bang chi tiét x4c dinh gié tri loi thé vi tri
dia Iy cia doanh nghiép (Ban gbc hodc ban sao co chu'ng thue).

d) Chimg tir ho#ic héa don da ndp tidn thué dit ddi voi thué dit ndp tién mét
1an cho toan bd thdi gian (ban sao ¢d chimg thyc).

3. Trinh ty thyo hién khéu trir gid trj loi thé vi tef dja Iy vao tién thué dit.

Khi nhén duge ho so d& nghj duge khéu trir gia trj lod thé vi trf dia 1y vio tién
thué dit cia cong ty ¢b phin, trong thdi han 15 ngay, co quan thue ¢6 trach nhiém
thdm dinh hd so (vé tinh hop 1y cla hd so, tinh chinh xdc cla s6 liéu), néu hd so
dam bao di didu kién dé khau i, co quan thué ¢6 trach nhiém thuc hién khéu trir
gi4 tri loi thé vi tri dia Iy vao tién thué d4t phai ndp ctia doanh nghiép.

CHUONG VI .
HIEU LUC THI HANH

Pidu 27. Hiéu lye thi hanh
1. Théng tu ndy ¢6 hiéu lye tir ngay 20 thang 10 ndm 2014 va thay thé Théong
_tu s6 202/2011/TT-BTC ngdy 30/12/2011 cta BJ Tai chinh hudng din Nghij dinh
s0 59/2011/NB-CP ngdy 18/7/2011 cita Chinh phi vé viéc chuyén doanh nghiép
100% vén nha nuée thanh céng ty ¢b phan,
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2. Dén thoi diém Thong tu ndy 6 higu lyc, cde doanh nghiép b phan héa di
thuc hién xac dinh gid tri doanh ngmep va d3 c6 quyét dinh cong bé gié tri doanh
nghiép clia co quan c6 thim quyén thi duge git nguyén gia tri doanh nghiép da
cong b va thyc hién dicu chinh theo ndi dung tai Thong tir nay khi thye hién quyét
toan, xac dinh gié tri phan vén nha nuée tai thdi diém doanh nghiép chinh thire
chuyén thanh cong ty c6 phan

3. Trong qué trinh thuc hién néu c6 vudng mic, d& nghi co quan, doanh
nghiép phan énh ve B§ Tai chinh d8 nghién ciru sira ddi, bd sung./.

Noinhgn: M

- Tho tudng, cée Pho Tha tudng Chinh phi;

- V&n phong Chinh phij;

- Vin phéng TW v cac Ban cla Dang;

- Van phong Téng Bf Thuy;

- Van phong Quéc hdi;

- Van phong Chu tich nuoc,

- Vién Kiém sit nhén dan t4i cao;

- Tda 4n nhén dén tbi cao;

- Ban chi dao TW vé phdng chéng tham nhiing;

- Kiém to4n nha nude;

- Céc Bo, co quan ngang B, co quan thujec

Chinh ph;

- Co quan TW céc doan thé;

- UBND céce tinh, thanh phd trye thude TW;

- Cong béo;

-Cuc Kiém tra vin ban (B& Tu phép);

- 8¢ Tai chinh, Cuc Thué, Kho bac Nha nuée
cdc tinh, thanh phb tryc thude TW;

- Céc Tap doan kinh t&;

- Céc Tong cdng ty nha nuéc,

- Website Chinh phu;

- Website B Tai chinh;

- Céc don vi thudc B Tai chinh;

- Luu: VT, Cuc TCDN.
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Phu luc s61

M3&u ban hanh kém theo Théng tirsé 127/2014/TT-BTC
‘Ngay 05/9/2014 ctia B Tai chinh

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Dioc lap - Ty do - Hanh phiic

BIEN BAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap tai san

- Can et Nghij dinh s6 59/2011/NB-CP ngay 18/7/2011 cta Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% v6n nha nuéc thanh cdng ty cb phén ;

- Cén clr Nghi dinh s6 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cua Chinh phd
sira dbi, b6 sung mét s6 didu cia Nghj dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh phi vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuée thanh cong ty cb
phén;

- Can ¢ Nghi dinh sb6 44/2014/ND-CP ngdy 15/05/2014 ctia Chinh phl
quy dinh ve gia dat;

. Cin ctt Théng tu sé 127/2014/TT-BTC ngdy 05/9/2014 cia B Tai
chinh huéng din xur 1y tai chinh va xéc dinh gia tri doanh nghiép khi thyc hién
chuyén doanh nghiep 100% vén nha nudc thanh cdng ty ¢0 phén theo quy dinh
tai Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh sb
189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cta Chinh phu;

- Can ot Quyét dinh s6... cta ... V& viée thanh 14p Ban chi dao ¢b phén
hoa;

- Can cu Hop dfing 86 ... vé vidc thué tu vin xic dinh gia trj doanh
nghiép (truong hop thué t6 chirc dinh gia);

A. Thanh phin tham gia:

1. Td chirc tr vén xac dinh gi4 tri doanh nghiép
2. Doanh nghiép thyc hién ¢4 phan hod

- Gi,ém doc

- K¢ toén trudng

- Thanh phan khéc



B. Két qua x4c dinh gi tri doanh nghi¢p nhw sau:

Bon vi tinh: ddng

fen S4 ligu So lidu e
Chi tieu sb sdch ké todn xdc dinh lai Chénh lgch
1 2, 3. 4.

A. Tai san dang dung (I+II+HI+IV)

L. TSCP v diu tir d3i han

1. Tai san cb dinh

a. TSCD hiru hinh

b. TSCD v4 hinh

2. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB d& dang

4. Céc khoan ky cuge, ky quy dai han

5, Chi phi trd trudc dai han

IL. TSLP va dau tir ngiio han

1. Tién:

+ Tién mit thn qu§

+ Tién giti ngAn hang

2. Diu tu tai chinh ngin han

3. Céc khoan phai thu

4. Vat tir hang hod ton kho

5, TSLP khac

6. Chi phi sur nghiép

III. Gia tri lgi theé kinh doanh ciia doanh
_nghiép

IV, Gi4 tri quyén sir dung dat

B. Tai siu khéng can ding . )
(Chi ghi gié tri con lai theo s6 séch ké toan)

1. TSCP vi dau tw dii han

1. TSCD

Trong d6: TS dau tr = Quy khen thudng +
Qu¥ phuc lgi

2. Céc khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB dé dang

4. Cac khoan ky cugc, ky quy dai han

II. TSLD va dau tr ngiin han:

1. Cong no khong ¢6 kha nang thu hdi

2. Hang hoa t6n kho 1r dong kém, mit pham
chat

C. Tai san chor thanh ly

I. TSCD v diu tr dai han

II. TSLD vi dau tr ngin han:

{ D. Tii san hinh thanh t quy phic loi,
khen thwéng (khdng st dyng cho sén xuét

NGHIEP (A + B + C + D)

Trong dé:




TONG GIA TRI THUC TE DOANH
NGHIEP (Muc A)

El. Ng thue té phai tra
Trong d6: Gi4 trj quyén sit dung dht méi
nhén glao phai nép NSNN

E2. Nguon kinh phi sy nghiép

TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON
NHA NU'GC TAI DOANH NGHIEP
[A -~ (E1+E2)]

C. Phuong phap tinh va nguyén nhan ting, giim:

D. Nhén xét va kién nghi:
Bién ban duogc thong qua vao hdi  gid....ngay.......thang.....ndm..... tai
(dia diém) va duge [4p thanh ......... c6 gia tri nhu nhau. Moi bén giit 1 ban, gui

Bo Tai chinh I ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién td chirc dinh gié
(trudng hop thué td chirc dinh gid)

Pai dién doanh nghiép
Ké toin trudng Giam déc

( Ghi chu: Theo danh muc tai san néu trén, doanh nghzep c6 thé b sung chi tiét
cho phit hop voi thuc té xde dinh gid tri doanh nghiép cua doanh nghiép).
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Phu lucsé 1b

M&u ban hinh kém theo Thong tr s 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cua B Tai chinh

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Péc lip - Ty do - Hanh phac

BIEN BAN THAM TRA
XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phép tai san

Tai thdi diém ngady  thédng nim...

- C3n it Nghj dinh s6 59/2011/NB-CP ngay 18/7/2011 cha Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nude thanh cdng ty ¢b phan ;

- Cén ctr Nghi dmh sé 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cta Chinh phu
sira d6i, bd sung mat s6 didu ctia Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh phil vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuée thanh cong ty cb
phin;

- Can coir Nghi dinh s6 44/2014/ND-CP ngdy 15/05/2014 cua Chinh phi
quy dinh vé gia dat;

- Cin cr Thong tu sb 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cua B Tai
chinh huéng dan xir ly tai chinh va x4c dinh gid tri doanh nghiép khi thye hién
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudc thanh cbng ty co phan theo quy dinh
tai Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP ngdy 18/7/2011 va Nghi dinh )
189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cia Chinh phu;

- Céan ¢t Quyét dinh s$b... cla .. vé viéc thanh lip Ban chi dao ¢b phan
hoa;

- Can cir Hop ddng s6 ..... v& viéc thué tu vén xdc dinh gid tri doanh
nghiép (trudmg hop thué td chure dinh gid);

A. Thanh phan tham gia:
1. Ban chi dao ¢b phan héa doanh nghiép

2. Doanh nghiép thuc hién cb phén hod

- Gidm doc

- Ké toan trudng

- Thanh phan khac

3. Don vi tu vin xéc dinh gia tri doanh nghiép
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B. Két qua tham tra nhir sau:

Bon vi tinh: déng

S0 ligu Sé lidu
Chi titu Xécdinh gid tri | thimtralai | Chénh léch
doanh nghiép
1. 2. 3. 4.

A, Tai sin dang diung (I+1I+III+IV)

I. TSCP va dau tw dii han

1. Tai san cd dinh

a. TSCD hiru hinh

b. TSCP v6 hinh

2. Céc khoan dau tu tai chinh d&i han

3. Chi phi XDCB d¢ dang

4. Céc khoan ky cugc, ky qu¥ dai han

5. Chi phi tra trude dai han

1L TSLD va dau tw ngfin han

1. Tién:

+ Tién mit ton quy

+ Tién giri ngan hang

2. DAu tr tai chinh ngiin han

3. Céc khoan phai thu

4. Vit ti hang hod ton kho

5. TSLD khac

6. Chi phi sy nginep

HI. Gi4 trj lgi the kinh doanh cia doauh
| nghiép

IV. Gi4 tri quyén su' dyng dat

B. Tai sin khéng cin diung
(Chi ghi gia tr1 con lai theo sb sach ké todn)

I. TSCD va dau tir dai han

1. TSCD

Trong d6: TS dau tr = Quy khen thudng +
Quy phiic lgi

2. Cac khoan dau r tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB do dang

4, Céc khodn k}" cuoc, kY quy dai han

IL TSLP va ddu tw ngin han:

1. Cong ng khéng g khd ning thu hoz

2. Hang hoa t6n kho @ dong kém, mdt phim
chét

C. Tai sdn ché thanh ly

I. TSCP va dau tw dai han

IL. TSLD va diu tw ngin han:

D. Tai sian hieh thanh t¥ quy phic lgi,
khen thudmg (khong sir dung cho san xuat
kinh deanh)

TONG GIA TRI TAI SAN CUA DOANH
NGHIEP (A +B + C+ D)

Trong d¢:
TONG GIA TRI THUC TE DOANH
NGHIEP (Muc A)




El. Ny thye té phai tri )
Trong do6: Gid tri quyén st dung dat méi
nhin giao phai nép NSNN

E2. Nguon kinh phi sy nghiép

TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON
NHA NUGC TAI DOANH NGHIEP
[A — (E1+E2)]

C. Chénh léch va nguyén nhan ting, gidm:

D. Nhén xét va kién nghi:

Bién ban dugc théng qua vao hdi gid....ngly.......thang.....nim......tai
(dia diém) va dugc lap thanh ......... 6 gia tri nhu nhau. Mi bén gift 1 ban, giri
B4 Tai chinh 1 ban va hru tat doanh nghiép./.

- L5 - ‘ - K 1 L4
Dai dién don vi tir van Ban chi dgo ¢ phin hida
xac dinh gia tri doanh nghiép doanh nghiép

Pai dién doanh nghiép
Ké to4n truéng Giam dbe




Phuy Iuc s6 2
M3y ban hinh kém theo Théng tu s6 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cha B Tai chinh

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Péc lap - Tw do - Hanh phuc

BIEN BAN XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF

Tai thdi diém ngay théng nim...

: - Can i Nghj dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 ctia Chinh pht vé
'chuyen doanh nghiép 100% vén nha nude thanh cdng ty cd phan ;

- Cin cfr Nghj dinh s6 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cta Chinh phu
stra d6i, bd sung mot s6 difu cia Nghi dinh so 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
cta Chinh pht vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuée thanh cong ty cb phén;
: - C#n ¢t Nghi dinh sé 44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 cla Chinh pht quy
- dinh v& gia dét;

- Cin cir Thong tu sé 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 ctia B$ Tai chinh
huéng dan xG ly tai chinh va xac dinh gi4 tri doanh nghiép khi thyc hign chuyén
doanh nghlep 100% vén nha nuée thanh céng ty cb phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s& 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghj dinh sé 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 ctia Chinh phu;

- Can it bao cao tai chinh va bién ban quyét toan thué cac nim.....;
. - Cam et ké hoach san xuit kinh doanh céc nam... ctia doanh nghiép;
- Can ot 14 suét tréi phiéu Chinh pht k¥ han 5 nim dot phét hanh gén nhat;
- ~-Cancu Quyét dinh sé ..... cla......vé viéc thanh 1ap Ban chi dao cb ph:’:in hoé;

Thanh phén tham gla
1: T4 chire tu vin xéc dinh gla tri doanh nghiép
2 Doanh nghiép thyc hién ¢b phén hod
- Giam db¢
- Ké toan trudng
- Thanh phan khac



KET QUA XAC BINH GIA TR] DOANH NGHIEP
THECQ PHUGNG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN NHU SAU:

F T A - Y -
So ligu so sach | S0 lidu xac

ké todn dinh lai | Chenh léch

Chi tiéu

I. Vén Nha nudc

2. Ng phai tra
‘3. Qu¥ khen thudng, phic lgi

4. Ngudn kinh phi su nghiép

5. Gié tri doanh nghiép (5= 1+2+3+4)

I- Giai trinh cdc s li¢u dé tinh tosn:
1. S dung tbe do ting truo*ng binh quin 6n dinh cia chi tiéu loi nhudn sau
thué nam ... dén nim ... 14 .% d& 4 ap dung cho cédc nam...
(Déi voi doanh nghiép da xéy dumg kef’- hoach cua 3-5 ndm tuong lai ¢ tinh kha thi
thi sur dung chi tiéu loi nhudn sau thué cac ndm twong lai ciia doanh nghiép).
2.ChisbK: K =R¢+ R, =
.. - S dyng lai sult ciia trai phiéu Chinh phi ky han tir 10 nﬁm trd 1én (LA
suat cong bo ngay ... cla...) 1a..%: Ry =
o R ;. Theo hudng dan tai Diéu 21 Thong tu s& 127/2014/TT-BTC ngay
05/9/2014 cua Bo Tai: chmh

thanh cong ty co phan
- Ty 1é ch1a cho co dong |
- -_'Iy lg dé lai doanh nghlf_:p: |
. = Ty 1€ trich Qu¥ du phong tai chinh va Quy khen thuéng, Quy phiic lgi.

II. Nhin xét va kién nghi:

' Bién ban dugc thong qua vao héi gio....ngdy.......thang...... ndm...... tai (dia
~ diém) va duge 14p thénh ........ cd gi4 tri nhu nhau. M6i bén gitt 1 ban, giri B Tai
chinh 1'bén va lru tai doanh nghiép./.

Co Pai dién t6 chire dinh gid

(trudmg hop thué td chire dinh gig)

] -Dai dién doanh nghiép
K& toan trwdmg Giam déc
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Phu lyc s6 2b

M3u ban hanh kém theo Thong tir s& 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cita BO Téi chinh

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc Iap - Ty do - Hanh phiic

v eeneas , ngay... thang....ndm.....

BIEN B'.f\N THAM TRA
XAC DINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF

Tai thoi diémngay  théng nim...

- Cén cir Nghi dinh s& 59/201 1/NB-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudc thanh céng ty ¢b phén ;

- Cén cir Nghj dinh s6 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 ctia Chinh phit
sira dbi, b6 sung mét s6 diu ctia Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh phii v& chuyén doanh nghiép 100% vdn nha nudc thanh cong ty cd
phén;

- Cén_ctr Nghi dinh s 44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 .ctia Chinh phi
quy dinh vé gié dat;

- Cén ¢t Théng tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cua B6 Tai
chinh huéng dén xir Iy tai chinh va xéc dinh gia tr doanh nghiép khi thyc hién
chuyén doanh nghi¢p 100% vén nha nude thanh cong ty ¢d phan theo quy dinh
tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh s6
189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cta Chinh phu;

- Cin or Quyét dinh sb... ciia ... v& viéc thanh 1ip Ban chi dao c6 phan
hoé; |

S = Cén cg Hop déng 6 ... vé viéc thué tu van xdc dinh gid tri doanh
nghiép (truomg hop thué t6 chic dinh gid);

| A Thanh phén tham gia:
1. Ban chi dao ¢b phén héa doanh nghiép

2. Doanh nghiép thue hién cb phén hoa

- Giam dbc

- K& todn truong

- Thanh phén khéc

3. Don vi tu van x4c dinh gié tri doanh nghiép

1



B. Két qui thﬁm tra nhw sau:
Bon vi tinh: ddng

So lidu xéc
Chi tiéu dinb gia tri
doanh nghiép

S6 liéu thém

tra lai Chénh Kch

1. Vén Nha nude

2. No phai tr

3. Qu¥ khen thwdng, phic o

4, Ngudn kinh phi sy nghiép

5. (Gi§ tri doanh nghiép (5= 1+2+3+4)

I. Giéi trinh cac sb liéu dé tinh toan:

1. Sir dung tbe do tang trudng binh quin dn dinh cua chi tidu loi nhudn sau thué
ndm ... dén ndm ... 13 ..% d¢€ ap dung cho cic nam...
(D6i véi doanh nghiép da xdy dung ké hoach ciia 3-5 ndm teong lai ¢6 tinh khd thi thi
stk dung chi tidu lpi nhudn sau thué cdc ndm trong lai ciia doanh nghiép).

2.Chi 6 Ki K =R¢+R, =
? - Sir dyng 13i sudt cfia tréi phiéu Chinh phti ky han tir 10 nam trés 1én (L4 sudt
___céng bo ngay .cua..}la . % Ry = ...
' "Ry Theo huéng din tai Biéu 21 Théng tr sd 127/2014/TT-BTC ngay
. 05/9/2014 cua B Tai chinh.
S ) Dgr kién sir dung i(;n nhun sau thué cia céc ndm twong lai khi chuyén thanh
- edng ty ¢o phén: :
” - Ty 18 chia cho ¢b dong
=Ty 18 dé lai doanh nghiép:
< Ty 16 trich Quy dv phong tai chinh va Quy khen thudng, Quy phc 1¢i.

II. Chénh léch va ngu'yén nhin ting, giam:

"III. Nhén xét va klen ngh!
Bién ban duge théng qua vao hoi  gid....ngdy.......thang.....n3m......tai
(dia diém) va dugc lap thanh ......... ¢6 gia tri nhu nhau. Mdi bén gitr 1 ban, gl
“B6 Tai chinh | ban va [uu tai doanh nghiép./.

-Dgi\dién don vi tw vin Ban chi dao cb phin héa
xdc dinh gia tri doanh nghiép doanh nghiép

Pai dién doanh nghi¢p
K& todn trwdng Gidm doc




Phu lyc 56 3

Ban hinh kém theo Thong tur s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014
cua B Tai chinh

MOT SO Vi DU MINH HQA
Xac dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap DCF

Vidu i:
Xic dinh gia tri thwe té von Nha nwéc clia Cong ty A thoi diém 31/12/2000

Véi s8 liéu tai chinh ctia Cong ty tir nim 2006-2010 nhur sau:

e A A
BPom vi tinh: Triéu dong

Nim 2006 2007 2008 2009 2010
Loi nhan sau thué 160 275 - 236 177 292
Von Nha nwée (khéngbao | 790 998 1110 | 1329 | 1337
gdm s6 dw Qu¥ khen thwéng,
phic loi)

1. Dy toan l¢i nhudn sau thue clia 4 nim twong lai:
* Tinh ty 1€ tdng trudng binh quéan n dinh chia lgi nhugn sau thué trong qué khir (tir
2006-2010):
292=160 (1+T) —— T=16,2% (T binh quan 12 16,2%/ndm) .

P sau thué nam 2011 = P sau thué nam 2010x 116,2% =292 x 116,2% = 339tr
( Théng thudmg thi P sau thué ctia nim ké tiép nam xéc dinh gia tri doanh nghlep 14y
theo s0 uéc cla doanh nghiép, trong vi du nay ép dyng ty 1€ binh quan 6n dinh)
Tuong ty xéc dinh cia cac ndm tiép theo:

P sau thué 2012= 339 tr x 116,2% = 394tr

P sau thué 2013= 394 tr x 116,2% = 458tr

P sau thud 2014=458 tr x 116,2% = 532tr
(Duy kién viéc phan phéi P sau thué trong cic nim tuong lai: 50% dé chia ¢ tirc, 30%
ting vbn , 20% trich Quy du phong tai chinh, Quy khen thué'mg, phuc igi)

2. Uéc tinh khoan lgi nhujn sau thué dé chia e6 tire (dur kién 12 50% )

Chi tiéu ndy phy thude vao quy ché tai chinh va hach toan kinh doanh d6i véi
doanh nghiép ngoai qudc doanh

D1= 50% x Psau thué 2011=50% x 339tr =170tr

D2= 50% x Psau thué 2012= 50% x 394tr = 197tr

D3= 50% x Psau thué 2003= 50% x 458tr = 229tr

Dd= 50% x Psau thué 2004= 50% x 532tr= 266tr



3. Dy kién v6n Nha nwéc 4 nim twong lai (2011-2014)
Nim 2011 = Vén Nha nuée nim 2000+30% Ioi nhuén sau thué nam 2011= 1439y
Nam 2012 = Vén Nha nuée nam 2001+30% loi nhudn sau thué nam 2012= 1557tr
Nim 2013 = Vén Nha nude nim 2002+30% loi nhuén sau thué nam 2013= 1694tr
Nim 2014 = Vén Nha nuée nim 2003+30% loi nhudn sau thué nim 2014= 1853tr

4. Xac dinh ty sudt lgi nhugn trén vén Nha nuwée binh quin (2011-2014):

R = (RI+R2+R3+R4)/4

R1: Ty suat Iot nhuén trén von Nha nude ndm 2001 = 339/1439= 0,235

R2: Ty suat loi nhuén trén von Nha nudc nadm 2002 = 394/1577= 0,250

R3: Ty sudt loi nhuén trén von Nha nude ndm 2003 = 458/1694= 0,270

R4: Ty suat lgi nhuén trén vén Nha nude nim 2004 = 532/1853= 0,287
R =0,26

5. Xac dinh Chi s6 g (¥ 16 ting trwdng hang nim ciia cb tirc):

g=bxR

b: ty 18 lgi nhuén sau thué ding dé bd sung vén.

Trudng hop nay b duoc xé4c dinh = 30% loi nhuén sau thué

g= 30%x 0,26 = 0,078

6. X4c dinh t§ 1§ chiét khdu (hay 7 1é hoan vén cin thiét):
K=Rs+R, —83%+961% 17,91% = 0,1791
Rf 14i suat trai phiéu Chinh phu théi d1em x4c dinh gia tri doanh nghiép = 8,3%
=9,61% (gia dinh x4c dinh theo chi s6 phu phi riii ro ching khoén trén thé giéi tai
N1en gidm dinh gi& 2009 ). :

7. Uéc tinh gia tri vbn Nha nwéc nim trong twong lai thir 3 (n=3)
D 2014 266 266

P2013= = = = 2.631trd
(Pn) K-g 0,1791 - 0,078 0,1011

8. Tinh gi4 trj von Nha nwéc tai théi diém xdc dinh gia (31/12/2000):

Gia tri 170 197 229 - 2631
thic té = + + +
von Nha nwée L. (1 +0,1791)' (1 +0,1791)* (1 +0,1791)° _ (1+0,1791)

= {144 + 141 + 139) + 1604 = 2028 tr

Nhw vay gla tri thyre té von Nha nwéc ciia Cong ty A tai thoi didm xdc dinh
1a 2028 triéu ﬂong

Gi4 tri thye té doanh nghiép = Gia trj thue té von NN + N¢ phai tra + Quy

khen thwéng, phie lgi + Nguon kinh phi s nghiép (néu cd)
2



Vidu2:
Xic dinh gia tri thee vén Nha nwéc cia Cong ty B thoi diém 31/12/2000

S6 liéu qua khir clia Cong ty tir ndm 1996-2000 nhur sau: ‘
Don vi: tridu ddng

Nam 2006 2007 2008 2009 | 2010
Loi nhudn sau thué 452 498 578 570 623

Vén Nha nwée (khongbao | 4500 | 4605 | 4809 | 5448 | 5734
gbm s6 du Qu¥ Khen thudng,
phic loi)

Cong ty x4y dyng ké hoach chi tiéu loi nhuén sau thué 4 nim trong tuong lai
nhir sau:

Nam 2011 2012 2013 2014
Loi nhugn sau 800 1100 1500 2000
thué

Cong ty pha1 cd co s¢ chung minh so liéu ké hoach chi tiéu lgi nhuén trén la kha thi.
(Du k1en viéc phin phdi P sau thué trong céc nam twong lai: 50% d& chia cb tirc, 30%
tang vén, 20% trich Quy dy phong tai chinh, Qu¥ khen thudng, phic lgi)

1. Khoin lgi nhuén sau thué dé chia b tie (du kién 13 50% loi nhuan sau
thué): '

D1 = 50% x P sau thué 2011 = 50% x 800 = 400tr

D2 = 50% x P sau thué 2012 = 50% x 1100 = 550tr

D3 = 50% x P sau thué 2013 = 50% x 1500 = 750tr

D4 =50% x P sau thué 2014 = 50% x 2000 = 1000tr

2. D kién von Nha nuéc 4 niam twong lai (2001-2004)

Nim 2011 = Vén Nha nuée nim 2010+30% loi nhuén sau thué nim 2011=
5734 tr+ 800 tr x 30% = 5974 tr

Nam 2012 = Vén Nha nuée ndm 2011+30% lgi nhuén sau thué nam 2012=
5974tr + 1100tr x 30% = 6304 tr

Nim 2013 = Vbn Nha nude nim 2012+30% loi nhuén sau thué nam 2013=
6304 tr = 1500 tr x 30% = 6754 tr

Nim 2014 = Vén Nha nuée nim 2013+30% lgi nhudn sau thué nim 2014=
6754 tr + 2000 tr x 30% = 7354tr
3. X4c dinh ty suit lgi nhudn trén von Nha nwée binh quin (2011-2014):
R = (RI+R2+R3+R4)/4
R1: T suét loi nhufin trén von Nha nuée ndm 2001 = 800/5974= 0,134
R2: Ty suat lgi nthuén trén von Nha nude ndm 2002 = 1100/6304= 0,174
R3: Ty suat lpi nhuén trén von Nha nude nim 2003 = 1500/6754= 0,222
R4: Ty suét loi nhuén trén vén Nha nuée ndm 2004 = 2000/7354= 0,272

R =0,20
3



4. Xac dinh Chisd g (ty I¢ ting trwémg bang nim cia ¢d tire):
g=bxR

b: ¢ty 1€ loi nhugn sau thué ding dé bé sung vén.

Trudng hop nay b duge xdc dinh = 30% loi nhudn say thud
g=30%x0,2=0,6

S- Xde dinh ty 1¢ chiét khdu (hay € 1§ hoan vén cin thiét)

K =’Rf+ R, =83% + 9,61% = 17, 91% = 0,1791
R¢: Lai suat trai phiéu Chinh phu théi diém x4c dinh gié tri doanh nghiép = 8,3%
R;.=9,61% (Gié dinh theo chi 56 phu phi rii ro chitng khodn trén thé gid1 tai Nién

gidm dinh gi4 2009)

6. Uée tinh gia tri von Nha nwéc nim trong twong lai thir 3 (n=3)

D 2014 1000 1000
P2013 = = = = 8396trd
(Pn) K-g 0,1791 - 0,06 0,1191

7. Tinh gi4 tri vén Nha nwée tai thoi didm x4c dinh gia (31/12/2000):

Gi4 trj ' 400 550 750 8396
DCF.= . + - + + ]
L1+0,1790)" (1+0,17912 (1 0,179 (1 +0,1791)

i

= (339+395+457) + 5121 =6312tr

Nhwr vy gia trj thwe té vén Nha nwée cia Céng ty B tai théi diém xdc dinh
1a 6312 trigu ddng.

Gid trj thye té doanh nghigp = Gia tri thyre t€ von NN + No phai tra + Quf
khen thwéng, phiic lgi + Ngudn kinh phi sir nghigp (néu co).
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Phu luc sb 3b
Ban hanh kém theo Thong tuw 56 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia B Tai chinh

Cong ty B
Bang két qua tinh toan sir dung sé lidu k& hoach chi tiéu 1gi nhuin sau thué ctia doanh nghiép ( theo vi du 2)

Don vi: triéu ddng

2006

Qua
khir

2007

Qua
Khu

2008

Qua
khir

2009

Qua
khir

2010
Hién tai

2011
Tuong
lai

2012
Twong
lai

2013
Tuong
lai

2014
Tuong
lai

Gid tri
thac té
von NN

452

498

578

570

623

800

1,100

1,500

2,000

S —— -

Lo nhudn sau ,;Em
diing d& chia cb tirc
(50%)

400

550

750

1,000

Loi nhuén sau thué dé

V&n nha nrde (khong
bao gobm qu¥ khen
thudng, phic lgi)

Ti suit igi nhudn trén
Von Nha nude

4,809

5,448

600

7,354

Gis tri von Nha
nwde tai nam 2013

=30%

x 0.20

0.272

(Gi4 tri hién tai

339

Gia trj von :-._._.n té
Nha nuée tai théi
diem 31/12/2010

Gia tri von Nha nudce
theo s6 sach

6312

5,734

Chénh l&ch

578tr




Phu luc 56 4

Mau ban hanh kém theo Thong tu sb 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cia B§ Tai chinh

BO (UBND) ..... CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
- Pic lap - Tw do - Hanh phic

sé: e , ngay  thang ndm

QUYET PINH CUA BQ TRUONG BO ... (CHU TICH UBND, CHU
TICH HOI PONG THANH VIEN TCT ....)
V& gi tri doanh nghiép dé ¢6 phin hod

BO TRUGNG BOQ ..... (CHU TICH UBND..., CHU TICH HQI PONG
THANH VIEN TCT ....)

_ - Can clr Nghi dinh s ..... ctia Chinh phil quy dinh chirc ning, nhiém vy,
quyén han va co cdu td chic ...
- Céin cir Nghj dinh s 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 ctia Chinh phu vé
chuyén doanh nghiép 100% von nha nudc thanh ¢dng ty co phén;

- Can ct Nghi dinh §5 189/2013/ND-CP ngay 20/1 1/2013 cia Chinh pha
stra d6i, bd sung mot so difu cua Nghi dinh s6 59/201 I/ND-CP ngay 18/07/2011
ciia Chinh pha vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nude thanh cbng ty cb
phan;

- Cén cu Nghi dinh sé 44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 cla Chinh pht
quy dinh vé gié dat;

- Céin ctr Thong tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia BO Tai chinh
huong dan xir 1y tai chinh va xac dinh gi4 tri doanh nghiép khi thyc hién chuyén
doanh nghiép 100% von nha nudc thanh cong ty ¢o phéan theo quy dinh tai Nghi
dinh sé 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh sb 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cua Chinh ph;

QUYET DINH
Didu 1. Gid trj doanh nghiép tai thoi diém Oh ngay ......e... ctia (tén doanh
nghiép) dé ¢6 phan hod nhur saw:
Gia tri thuc té cla doanh nghiép dé cophan hod : ....... ddng (ghi bing chit)

Trong do:



Gi3 trj thwe té phan vén nha nwde tai doanh nghiép : .....ddng (ghi bing chi)

Piéu 2. Tai san khéng dua vao cb phan ho (tinh theo gia tri ghi trén s6 ké
todn):

- Tai san khong can dung : ............ dong

- Tai san cho thanh 1y: ..., ddng

Dleu 3. Can ctr vao gid tri doanh nghiép dugce xdc dinh tai Diéu 1, Ban chi
dao cd phan hod cia (tén doanh nghiép) thuc hién cac cong viée tiép theo dé cb
phén hos.

Didu 4. Ban chi dao ¢ phén hod c6é trach nhiém chi dao cdng ty ban giao
..(mgt trong cdc co quan theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 14 Nghi dinh
;2{;‘] I/NP-CP) tai sin khéng cAn ding, tai sin cho thanh 1y ghi tai Pidu 2
Quyét dinh nay vé cdc khoan no dd duge xi Iy bing ngudn dy phong no phai thu
khé do1, dy phong rii ro, du phong nghiép vu... dang dugc tiép tuc theo ddi ngoai
bang. Trong khi chua ban giao, doanh nghiép ....... ¢6 trach nhiém tiép tuc bio
quéan dé khdng xay ra mat mat tai san cia Nha nuéc.

Diéu 5. Quyét dinh nay co higu luc thi hanh tr ngay ky. Vy truéng cac Vy
..(Gidm dbc cdc 8¢ ...) va Téng gidm dbc (Gidm dbc) cong ty ... chiu trach nhiém
th1 hanh quyét dinh nay./.

Noi nhin: BO TRUONG ..

- Nhu Bidu 5; (CHU TICH UBND...,, CHU TICH HQI PONG
- Ban Chi dao DM & PTDN; THANH VIEN TCT...)

- B Tai chinh;

-Luru: VP, ...
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